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MOISTETE JA LUHENDITE LOETELU

HOTCC konteiner (Hard Open Top Cradle Container 20'): tugevdatud kandevdimega,
avatava katusega 20 jalane mitme veoviisiga vedamiseks mdeldud standard konteiner, mis

on varustatud spetsiaalse pohjaga rullides teraslehe veoks. (Hard Open ...27.03.2011)

Poolvagun (Lisal): pealt laetav tdismetallvagun kandevdimega kuni 70 t, selliste kaupade

veoks, mis ei vaja kaitset ilmastiku mgjude eest. (SMGS kokkulepe ...27.03.2011)

Konteinerplatvorm (Lisa 1): platvormvagun kandevdimega kuni 73 t, mis on mdeldud

suurekaaluliste konteinerite ja ratastel tehnika veoks. (SMGS kokkulepe ...27.03.2011)

Shimmvagun (Lisa 1): platvormvagun kandevdimega kuni 65 t, mis on kohandatud
spetsiaalse pohjaga rullides teraslehe veoks ja mis on varustatud kaupa ilmastiku mdjude

eest kaitsva kattega. (SMGS kokkulepe ...27.03.2011)

SMGS kokkulepe: rahvusvahelise raudtee kaubaveo kokkulepe, mis reguleerib
kaubavedusid kokkuleppega iihinenud riikide 1520 mm raudteedel. Kokkuleppega
tthinenud riigid kuuluvad Raudteede koostooorganisatsiooni (OSJD). Raudteede
koostooorganisatsiooni liikmeteks on: Vene Foderatsioon, Eesti, Soome, Valgevene,
Ukraina ja teised riigid, mis on iihendatud 1520 mm raudteega. Organisatsiooni

tookeelteks on vene ja hiina keel. (SMGS kokkulepe ...27.03.2011)



SISSEJUHATUS

Igapdevaste hiivede suurendamise aluseks on lisandvddrtuse loomine. Tadnapdevaselt
luuakse véidrtusi ettevotlusena, mille iilesandeks on on kasumi saamine ja selle
maksimeerimine. Kasumi maksimeermiseks ja saadavate hiivede suurendamiseks on kaks
peamist voimalust, kas suurendada tulusid voi viahendada kulusid. Mdlemad ldhenemised
voivad vajada investeeringuid. Investeerida on véimalik nii tehnoloogiasse, seadmetesse,

kui t66joudu, saavutamaks suuremat efektiivsust ettevotte tegevuses.

Investeeringute analiiisi muudab oluliseks vajadus teha tdna otsuseid, mille tulemusi
ndeme alles aastate pdrast. Olemaks kindel tehtavate investeerimisotsuste positiivsetes
tagajargedes on kasutusel mitmeid erinevaid investeeringute analiilisimise meetodeid.
Erinevate meetodite vahel tuleb teha valik, tagamaks erinevate investeerimisprojektide

vorreldavus.

Arcelormittal Tallinn OU on tegutsenud aastast 2002. Selle aja jooksul on ettevottes
raudtee saadetiste lihetamisel Venemaale, Valgevenesse ja Ukrainasse olnud kasutusel
ainult iiks lahendus - poolvagunid. Poolvagunite kasutamine on moraalselt vananenud
lahendus, sest esineb risk, et kaup vOib saada transpordi kdigus kahjustada. Samuti on
poolvagunite kasutamisega seotud suured kulud t66joule ja saemetarjalile, mille abil
kinnitatakse kaup vagunitesse. Seetottu tuleks kaaluda uue tehnoloogia, nditeks HOTCC

konteinerite, kasutuselevottu.

Kiesolev too on aktuaalne, sest Arcelormittal Tallinn OU on hetkel sunnitud kasutama
raudtee saadetiste ldhetamisel Venemaale, Valgevenesse ja Ukrainasse moraalselt
vananenud ja suhteliselt kulukat lahendust. Seetdttu on ettevdtte jaoks oluline leida uue

tehnoloogia kasutuselevotuks sobiv lahendus.



Probleemiks on kuidas mdjutab Arcelormittal Tallinn OU majandustulemust tulevikus
uudse tehnoloogia HOTCC konteinerite kasutuselevott. HOTCC konteinerid annavad
positiivse tulemuse toodangu kvaliteedi tagamisel raudteega toodangu ldhetamisel
klientidele ja rahuldab autotoostussektori klientide ndudmisi, kuid kas HOTCC
konteinerite kasutuselevdtt voib anda ka positiivse efekti Arcelormittal Tallinn OU

majandustegevusele. Seda ennekdike kulude vihenemise osas.

Kiesoleva t66 eesmirgiks on investeeringu analiiiis Arcolormittal Tallinn OU

raudteevedude niitel.

Selleks, et t60 eesmirki saavutada, on piistitatud jargmised uurimisiilesanded:
1. Antakse iilevaade investeeringutest ja nende hindamisest.
2. Vaadeldakse investeeringuid mdjutavte faktoritena kidibemaksu ja tollimaksu moju
tehingutele.
3. Analiiiisitakse HOTCC konteinerite kasutuselevotu voimalusi Arcelormittal Tallinn

OU niitel.

Esimese peatiiki esimeses osas antakse esimese uurimisiillesandena iilevaade
investeeringutest iildiselt. Kdisitlemist leiavad jidrgmised teemad: mida mdista
investeeringuna ning milliseid kulusid kisitleda olulistena investeeringu hindamisel ja
milliseid mitte; miks ja millisel mdidral on oluline arvestada raha ajaviirtusega
investeeringute planeerimisel ning kuidas késitleda vOimalikke riske investeeringute
hindamisel. Tehakse kokkuvGte esmastest investeeringute hindamise meetoditest ning
valitakse meetodid, mille alusel hinnata vdoimalikku planeeritavat investeeringut HOTCC

konteinerite kasutuselevotuks.

Esimese peatiiki teises osas analiilisitakse teise uurimisiilesandena kédibemaksu ja
tollimaksu moju erinevatele transpordivahendite soetamise vOi rentimisega seotud
tehingutele.  Selgitatakse,  kuidas = mdjutab kdibemaksuga  maksustamine
transpordivahendite ostmist vOi rentimist, seda nii ldhtudes tehingu liigist, kui asjaolust,
kas tehingupartner on Eestis kdibemaksukohustuslane vO1 mitte. Samuti analiiiisitakse

transpordivahendi importimisega seotud tollimaksu ja kdibemaksu mdju rahavoogudele.



Jareldusi késitletakse edaspidises investeeringu analiilisis voimalike riskidena ettevotte

rahavoogudele. Seadusi kasutatakse allikana 27.03.2011 seisuga.

Teine peatiikk analiiiisib kolmanda uurimisiilesandena investeeringut HOTCC konteinerite
kasutusse Arcelormittal Tallinn OU niitel. Selleks antakse teise peatiiki esimeses osas
lihitilevaade vaadeldavast ettevOttest ja tutvustatakse erinevaid alternatiivseid
raudteevedude lahendusi. Pohjendatakse, miks teha investeering HOTCC konteineritesse.
Samuti arvutatakse vajaminev HOTCC konteinerite hulk kasutades olemasolevat

Arclormittal Tallinn OU raudteevedude statistikat.

Teise peatiiki teine osa analiiiisib voimaliku investeeringuga seotud kulusid. Selleks
kasutatakse kdesoleva t60 esimese peatiiki pohjal vilja valitud investeeringute hindamise
meetodeid: investeeringu niiidisvédrtust ja diskonteeritud tasuvusaega, et leida vastus
kiisimusele, milline investeerimistehing, kas HOTCC konteinerite soetus voi rent, annaks
parima  tulemuse kulude kokkuhoiu seisukohalt. Samuti arvestatakse
investeerimistehingute hindamisel esimese peatiiki teises osas analiiiisitud vdimalike
maksustamisega seotud mdjudega rahavoogudele lisades vdoimalikud mojud riskidena, et

olla voimalikult konservatiivne investeerningute hindamisel.



1. INVESTEERINGU HINDAMISE KRITEERIUMID JA
MAKSUSTAMISE MOJU RAHAVOOGUDELE

1.1 Investeeringute hindamise meetodid

Investeeringute hindamisel on oluline méaratleda, mida moistetakse investeeringuna, mida
mitte, et tagada Oigete hindamismeetodite kasutamine hinnangute andmisel. Lisaks
investeeringu moistele peab hindamisel arvestama ka asjaoluga, et investeeringud tehakse
tildjuhul pikemale ajaperioodile, seega tuleb lisaks arvestada ka investeerimisel raha
muutuva viirtusega ajas ning objektiivselt tuua vilja hinnatavate investeeringutega seotud
rahavood, et tagada hinnangu objektiivsus. Kuna tulevane olukord, kus investeering
rakendub ellu on tundmatu, tuleb kindlasti investeeringu hindamisel, tagamaks hinnangu

konservatiivsust, arvestada voimalike riskidega.

Investeering on rahaline voi intellektuaalne véartus, mis paigutatakse ettevotlusesse ja
mille tulemusena saadakse tulu vdi mingit muud sotsiaalset efekti. Investeeringuks voib
olla:

e tulutoovate védrtpaberite ost;

e Kkinnisvara vOi vallasvara ost;

e omandi kasutusdiguse taotlemine.

Investeeringud jaotuvad reaalinvesteeringuteks, kus soetatakse vOi asendatakse reaalseid
fuiiisili vaartusi voi finantsinvesteeringuteks, kus tehakse rahapaigutus viirtpaberitesse.

(Rooma 1997:6-7)

Oluline on leida investeerimisprojektide juures objektiivsed rahavood, milledest sdltub

investeerimisprojekti tulemuslikkus.



Ettevotetes tuleb rakendada mitmeid #riprojekte, mis nduavad investeeringuid. Uldjuhul
kestavad suuremahulised projektid mitmeid aastaid. Projekti kiivitamiseks tuleb teha
otsusepOhjenduslik kapitali eelarvestamine. Probleemiks saab, et ei osata teha

investeerimisprojekti finantsanaliiiisi. (Kdoméigi 2006:189)

Projekti analiiiisiks tuleb teha voimalikult hea pikaajaline finantsplaan. Tuleb arvestada
investeeringutega pohivahenditesse ja kdibekapitali, ehk sisuliselt hinnata projekti esialgset
maksumust. Seejdrel tuleb leida oodatavad rahavood ja vara vidirtus projekti 16ppedes.
Rahavoogude hindamisel tuleb arvestada iiksnes projektiga otseselt seotud rahavooge ja
mitte arvestada poordumatute kuludega. Arvestada tuleb puhta kidibekapitali muutustega,

mis esialgselt investeeritakse varudesse jms. (Kdomégi 2006:189)

Tagamaks objektiivsus investeerimisprojekti hindamisel on oluline eristada kulusid, mis on
otseselt seotud investeerimisprojektiga, mis mitte. Selleks tuleb lahtuda pdhimotetest,

millede alusel kulusid eristatakse.

Kulude arvestus on operatsioonide, protsesside, tegevuste voi toodete/teenuste kulude
eelarvestamine, standard- ja tegelike kulude kindlakstegemine ning kulu hilvete ja

kasumlikkuse analiiiis. (Karu 2008, ref CIMA 2000:12)

Ténapédeval keskendutakse enam tegevuspohisele kuluarvestusele, milles keskendutakse

peamiselt:

e kuluobjektide arvestusele;
e tegevuste kulude arvestusele;

e kululiikide arvestusele.

Tegevuspohise kuluarvestuse viljundiks on kuluobjektide arvestus ja tegevuste kulude
arvestus on vajalik kuluobjektide kulude arvestuseks. Kuluobjektide pdohjal tehakse

kindlaks kuluobjektiga seotud tegevuste kulud kululiikide kaupa. (Karu 2008:74)



Kulude arvestuses eristatakse iihiku kulu ja kogukulu. Kogukulud on on koik kulud voi
kulutused kokku. Kogukulud koosnevad erinevatest kuluelementidest. Kuluelement on
kogukuludesse arvestatud vidhim eraldi moddetav ja hinnatav kulukomponent. Kulude
juthimise ja arvestuse seisukohalt on oluline teada ka iihe kuluobjekti voi iihiku kulu.
Uhiku kulu arvestatakse kogukulu jaotatuna iihikute arvuga. Uhiku kulu on lihtne
arvestada, kuid tema miinuseks on see, et ta annab keskmise kulu iihiku kohta, mis ei anna

ilevaadet kogu kulude struktuurist. (Karu 2008:75-76)

Otsustamisel tuleb ldihtuda kuludest, milledest soltub valik alternatiivsete voimaluste vahel.
Oluliste kuludena saab méiratleda neid kulusid, millede poolest alternatiivsed voimalused
teineteisest erinevad. Viltimatud sarnased kulud, mis kaasnevad iga alternatiivse
voimalusega, tuleb arvestustest elimineerida. Poordumatud kulud pole otsustamise
seisukohast olulised, kuna need on kantud ja neid ei saa enam viltida. Samuti pole olulised
tulevased kulud, mis alternatiivide puhul ei erine. Oluliste kulude eraldamisel on kaks

peamist pohjust (Riinkla 1997:54):

e iildjuhul ei ole piisavalt informatisooni, et koostada detailne kasumiaruanne;

e cbaoluliste kulude kaasamine voib mdjutada otsustamist.

Alternatiivsete projektide vordlemisel kasutatakse rahavoogusid, mitte kasumit, kuna
ettevottele lackub raha, mitte kasum. Investeerimiseks on voimalik kasutada raha, mitte
raamatupidamuslikult arvestatud kasumit. Investeering poOhivarasse amortiseeritakse
tildjuhul mitmel aastal, amortisatsiooni eraldistega vdhendatakse kasumit. Samas raha
soetuseks makstakse vilja koheselt. Jirelikult rahavood kirjeldavad objektiivselt raha

liikkumist, mis on aluseks investeerimisotsuste tegemisel. (Finantsanaliitis 2000:25)

Lihtsaim viis hinnata investeerimisprojekti on méiirata tema tasuvusaeg. Tasuvusaeg on
aeg, mis moddab aega raha esialgsest viljavoost selle katmiseni raha sissevooga.
Tasuvusaeg moddab, kui kiiresti teenib projekt tagasi oma esialgsed kdivitamiskulutused.
Kuna tasuvusaeg moddab tulude ajastatust kasutatakse arvestustes samuti rahavoogusid.
Projekti vastuvotmise voOi tagasilikkamise otsuse midrab, kas tasuvusaeg on soovitud

piirides voi pikem.



Tasuvusaja meetodil on kaks olulist miinust. Tasuvusaja meetod ei arvesta ebaiihtlaste

rahavoogudega ja ja raha ajalise viirtusega. (Investeeringu arvutlus 1999:9)

Raha ajavéirtuse teooria ei selgita mitte rahateooriat vaid raha viirtuse muutumist ajas.
Raha ajaviirtuse teooria on oluline, kuna paljud rahanduses kasutatavad teooriad ja

arvestused kasutavad raha ajaviirtuse teooriat.

Erinevalt mikrookonoomilisest ja raamatupidamuslikust késitlusest pohineb tdnapédevane

rahandusteooria paljuski raha ajatatud véértusel. (Koomégi 2006:32)

Tulenevalt raha ajavdirtuse teooriast on rahanduses kujunenud véirtuse kontseptsioon.
Teooria loojaks voib pidada John Newtonit, kes esitas liitintressi teooriat ithena esimestest.
Samuti Edmund Halley’t kes avaldas aastal 1693 esimese raha niilidisvéértuste tabeli.

(Kdomigi 2006:32)

Raha ajavididrtusteooria ldhtub tdhelepanekust, et tina on igasugune rahasumma rohkem
vadrt kui tulevikus. Seda kasutatakse paljudes igapédevaotsustes, nagu ka rahandusega
seotud véadrtuskontseptsioonides. Sealhulgas kapitali eelarvestamine, ettevotte viddrtuse
hindamine jne. Raha viirtuse langemist tulevikus pohjustavad jirgmised tegurid:

e celistatakse praegust tarbimist tulevikus tarbimisele,

e inflatsioon;

e ebakindlus tuleviku ees.

Investeerimisotsuste ja kapitali paigutuste tegemisel on oluline hinnata viértusi samal
ajahetkel. Selleks peame kasutades raha ajavddrtuse matemaatikat muutma rahalised

vidrtused vorreldavaks samas ajahetkes. (Koomigi 2006:32-33)

Oluline on eristada intressi, mis on viljendatud rahasummana ja intressiméédra, mis on
viljendatud protsendina. Intress on sisuliselt raha hind. Raha on kaup, mille hind séltub
intressimiirast. Raha ajavdirtuse arvestamisel kasutatakse kolme erinevat intressi votmise
viisi:

e lihtintress;
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e liitintress;

e pidev juurdearvestus.

Lihtintress kasvab iihtlase aritmeetilise jadana, intressi arvutatakse algusmmalt, kapitali
kasv on lineaarne. Liitintressi puhul arvestatakse intressi algsummalt ja eelmiste
perioodide lisandunud intressidelt. Liitintress kasvab geomeetrilises progressioonis.

(Kdomigi 2006:34-35)

Raha tulevikuviirtus (future value) on olevikus liitintressiga investeeritud rahasumma
vddrtus tulevikus. Tegemist on keerulise diferentsiaalarvutusega ja iildjuhul leitakse
viadrtused kasutades finantskédsiraamatutes intressifaktoreid kajastavaid tabeleid. (Kooméagi

2006:40-49)

Kui tegemist on iiksikute maksetega vOi ebavOrdsete maksetega kasutatakse tabelit:
rahaiihiku tulevase vidrtuse intressifaktor (future value interest factor) — FVIF. Kui
tegemist on annuiteediga kasutatakse annuiteedi tulevase viirtuse intressifaktorit (future

value interest factor annuity) — FVIFA. (Finantsplaneerimine 2001: 41-47)

Raha nuidisvaiartus on tulevikus makstava raha viidrtus kdesoleval momendil. Raha
niitidisvairtuse leidmist nimetatakse diskonteerimiseks. Tegemist on tuleviku véirtuse

leidmisele vastupidise tehtega. (Finantsplaneerimine 2001: 48-49)

Analoogselt tulevikuvidirtuse leidmisele on diskonteerimisel kasutada raha niitidisvéértuse
faktorite tabelid. Kui on tegemist ebaiihtlaste maksete voi liksikute maksetega; rahaiihiku
niitidisvddrtuse intressifaktor (Present value interest factor) — PVIF, annuiteedi korral
annuiteedi niiiidisvédrtuse intressifaktor (present value interest factor annuity) — PVIFA.

(Kdomaigi 2006:50-54)

Kuna tasuvusaja meetod ei kasuta raha ajaldatud véaartust, on kasutusel diskonteeritud
tasuvusaja meetod. Diskonteeritud tasuvusaja meetod sarnaselt traditsioonilisele tasuvusaja

meetodile moddab, kui kiiresti teenib projekt tagasi oma esialgsed kéivitamiskulud.
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Erinevalt traditsioonilisest tasuvusaja meetodist kasutab diskonteeritud tasuvusaja meetod
tulevaste rahavoogude niitidisvéartusi.

Diskonteeritud tasuvusaja meetodit defineeritakse kui aastate arvu, mis kulub esialgse
investeeringu katmisele diskonteeritud netorahavoogudega. Projekti vastuvOtmise voi
tagasilikkamise otsus tehakse ldhtudes, kas diskonteeritud tasuvusaeg mahub ndutud

ajapiiridesse. (Investeeringu arvutlus 1999: 9-10)

Téanapdeval enim kasutatavaks projekti edukuse hindamise kriteeriumiks on
niiiidispuhasvéirtus (net present value — NPV). Tegemist on tulumaksujirgsete
diskonteeritud rahavoogude summaga, millest on lahutatud projekti esialgsed kulutused.

Sisuliselt vorreldakse oodatavate rahavoogude niilidisvdirtust esialgse investeeringuga.
(Koomigi 2006: 191-192)

Niitidispuhasviirtust arvutatakse valemiga (Investeeringu arvutlus 1999:13):

ACF,
A+k)'

NPV =3 — 10, kus
t=1

ACF; - tulumaksujirgne rahavoo summa perioodil t
k - ndutav tulunorm (vastav diskonteerimismaér)
I0 - esialgsed kulud

n - projekti oodatav kestvus.

Niitidispuhavéirtuse hindamisel 1dhtutakse jargmistest kriteeriumidest:
e NPV > 0 - projekt tuleb vastu votta,
e NPV =0 - projekt vajab tidiendavat analiiiisi;

e NPV <0 - projekt tuleb tagasi liikata.

Kuna niitidispuhasvéirtus arvestab raha ajavaartust, on algusperioodidel laekuval rahavool
suurem vaartus, kui hilisematel. Samas on meetodil ka miinuseid:
e keeruline leida Giget diskonteermismaééra;

e celdab kohest projekti kdivitumist;
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e ci saa kasutada erinevate eluigadega projektide vordlemiseks.

Probleemseimaks kohaks on niilidispuhasvdidrtuse puhul 0ige diskonteermisméiira

leidmine, kuna meetod ei arvesta voimalike riskidega. (Kdomigi 2006:191-192)

Investeeringute hindamisel peab lisaks arvestama, et oodatav situatsioon on véahetuntud voi
tundmatu. Projektist saadav tulu vdib osutuda viiksemaks ja vOib ka mitte osutuda.
Reaalses majandustegevuses on olemas nii ebakindlus kui investeerimisrisk. Riskiga peab
arvestama. Riskianaliiiis vidhendab ebakindlust siiski vaid vihesel maidral. (Rooma

1997:88)

Riske saab iildjuhul vaid hinnata, iildjuhul puudub voimalus teha tdielik objektiivne
riskiarvutus. Riskide hindamisel saab rajaneda ajaloolisele kogemusele, tegevusharu

arengusuundadele, turu arengutele.

Investeerimisvdoimaluste  analiiiisil  saab  riske  arvestada  rahavoogusid  voi
diskonteerimisméérasid varieerides. Diskonteerimisméidra muutmisel lisatakse riskilisa
diskonteerimismaidrale. Seda suurem on ndutav tulunorm, mida suuremaks hinnatakse

riski. (Riinkla 1997:125-127)

Kindlusekvivalendi kohal elimineeritakse risk tulevastest rahavoogudest asendades
riskantsed rahavood ekvivalentsete riskivabade rahavoogudega. Kindlusekvivalent o
viljendub suhtes:

kindel _ rahavoog,

rT .
riskantne _ rahavoog,

O véddrtused voivad varieeruda O st 1 ni, kus O on ddrmine risk ja 1 on tdiesti riskivaba. Kui

eemaldatakse rahavoogudest kindlusekvivalendiga risk, diskonteeritakse rahavood
riskivaba diskontomiiraga ja leitakse projekti niitidisvadrtus NPV. Kindlusekvivalenti

arvestav niitidisvéartus avaldub valemiga (Investeeringu arvutlus 1999:102-104):

a,ACF,

NPV = [
t=1 (1 + krf )

— 10 kus,
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o — kindlusekvivalendi kordaja perioodil t

ACF, - aastased tulumaksujidrgsed rahavood perioodil t
10 - esialgsed kulud

N - projekti oodatav kestvus

ki - riskivaba intressiméar

Investeeringute planeerimise meetodite populaarsus on viimasel 50 aastal oluliselt
muutunud. Enamus suurfirmasid kasutas 1950. ja 1960. aastatel peamiselt tasuvusaja
meetodit. Sealt edasi 1970. ja 1980. aastatel hakkas enim domineerima niitidisviirtuse ja
sisemise rentaabluse tehnika. Kuigi enamus suurfirmasid kasutab esmase tehnikana
niitidisvairtust voi sisemist rentaablust, on tasuvusaja meetod teisese kontrollimeetodina
arvestataval kohal. Ettevotted kasutavad tasuvusaja meetodit ennekdike riskide
kontrollimiseks, kuna meetod rohutab varasemaid rahavooge, millede lackumise tGendosus
on suurem. Samuti on lisaks diskonteeritud rahavoogude kasutamisele tasuvusaja
kasutamine tavapdrasem viiksemate projektide analiilisimisel. ~ (Investeeringu arvutlus

1999:33)

Esimese uurimisiilesande vastusena joudis t60 autor seisukohale, et vilja toodud
suundumustest ldhtudes on otstarbekas kasutada HOTCC konteinerite kasutuselevotu
majandusliku  efekti analiiisimisel diskonteeritud tasuvusaega ja investeeringu
niitidispuhasvéartust.  Investeeringu  niitidispuhasvéartust  kasutades  investeeringu
hindamise esmase meetodina ja tulemuse kontrolliks on otstarbekas kasutada teisena

diskonteeritud tasuvusaja meetodit.

Mbolemad investeeringute hindamise meetodid: investeeringu puhasvidirtus ja
diskonteeritud tasuvusaeg on kasutatavad erinevate investeeringute hindamisel ning
voimaldavad  arvestada  raha  viirtuse  muutumisega  ajas.  Investeeringu
niitidispuhasvéiartuse meetodi peamine puudus, vajadus investeeringu koheseks
kdivitumiseks ei ole takistuseks meetodi kasutamisel. Samuti on mdlemad meetodid
levinud iildises praktikas erinevate suurfirmade poolt, voimaldades arvestada vdimalike
erinevate riskidega investeeringute planeerimisel, mis on vajalik otsuste langetamisel

hetkel meile tundmatud.
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1.2 Kiibemaksu ja tollimaksu mdju rahavoogudele

Erinevaid transprdivahenditega seotud tehinguid maksustatakse Euroopa Liidus erinevalt,
ennekdike kdibemaksu seiskohalt. Samuti kehtivad erinevad tollimaksumiirad erinevatele
kaupadele importimisel FEruoopa Liitu. Maiidratlemaks oieti nii  kdibemaksuga
maksustamise kriteeriume kui ka imporditollimaksu maiidrasid on oluline tdpsemalt
selgitada, kuhu liigituvad vaadeldavad HOTCC konteinerid ja milliseid tehingute erinevaid

maksustamisaspekte peaks jdlgima investeeringute hindamisel.

Tootmisvahendite soetamiseks vdi rentimiseks on mitmeid erinevaid mooduseid: soetada
kaup Eestis Eesti ettevotjalt, rentida Eesti ettevotjalt, soetada voi rentida kaup monelt teise
Euroopa Liidu litkmesmaa kdbemaksukohustuslaselt v6i importida seadmed, mis ei ole
vabas ringluses. Investeerimisotsuste langetamisel ja tehingute sdlmimisel tuleb arvestada
maksustamiskriteeriumidega, kuna maksustamine v0ib mdjutada tulevasi rahavooge.
Kéesoleva too probleemistikku silmas pidades tuleks ennekdike vaadelda kdibemaksu ja

tollimaksu mdju investeeringutele.

Kiibemaks on lisandunud véirtuse maks, mis oma olemuselt on mittekumuleeruv
tarbimismaks. Maksutehniliselt vdoimaldab see pohimdte rakendada sisendkdibemaksu
mahaarvamist ettevotetel, kes ostavad kaupu voi kasutavad teenuseid ettevotluse tarbeks.
Lisandunud viirtuse pohimote ei kehti kehti vaid Euroopa Liidu siseselt samuti voib
sisendkdibemaksuna maha arvata kaupade importimisel makstud kédibemaksu. (Kégi,

Voimre 2007:13-16)
Kauba ja teenuse mdisteid on defineeritud erinevates allikates mitmeti, kuid kokkuvotvalt
voib Oelda, et kaup on asi ja kdigile ostjatele vabalt kittesaadav, teenus on ettevotluse

korras hiive osutamine voi diguse vodrandamine.

Tootmisvahendeid on véimalik osta vdi rentida. Uhel juhul on tegemist kauba soetuse

maksustamisega, teisel juhul teenuse maksustamisega. Soetuse ja rentimise eristamine on
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oluline, kuna Euroopa Liidu siseselt riigipiire iiletav kaupade ja teenuste maksustamine

erineb nii kaupade kui teenuste osas, kui ka sdltuvalt nii kauba kui ka teenuse liigist.

Investeeringu planeerimise seisukohalt on oluline, et lisaks kauba vdi teenuse hinnale tuleb
tasuda kdibemaks. Kiibemaksu tasumine tekitab ettevottele véljuva rahavoo. Ettevotte
poolt tasutud kdibemaks, mis on sisendkdibemaksuna maha arvatav, tagastatakse Maksu- ja
Tolliameti poolt iildjuhul 30 pidevaga, erandjuhul vdib maksuhaldur tdiendavaks kontrolliks

pikendada enammakstud kdibemaksu tagastamist kuni 90 pdeva vorra. (KMS §34)

Kuna investeering on pikaajaline ja analiilisitakse investeeringut 5 aastsel perioodil, siis
voib viljuva rahavoo, mida tekitab Eesti sisese kidibemaksu tasumine ja tagastamise
ootamine jdtta arvestamata, kuna kuni 90 pdevane ajaperioood on suhteliselt ebaoluline

vorrelduna ndutava 5 aastase investeeringu tasuvusajaga.

Kauba ettevotluse tarbeks soetamisel Eesti siseselt Eesti kdibemaksukohuslaselt ja teenuse
ettevotluse tarbeks kasutamisel ei ole kdibemaksuga maksustamisel sisuliselt erinevusi.
Mboélemal juhul rakendub 20% kidibemaksumddr, mis on teatud tingimustel

sisendkdibemaksuna maha arvatav. (KMS §15)

Kauba iihendusesisene soetamine on kauba soetamine teise Euroopa Liidu liikmesriigi
maksukohustuslaselt ja selle toimetamine Eestisse vOi uue transpordivahendi soetamine

teise litkkmesriigi isikult ja selle toimetamine Eestisse (KMS §8).

Vaadeldavad HOTCC konteinerid on klassifitseeritud Euroopa Liidu kaupade
kombineeritud nomenklaatuuri XVII jaotises - Sdidukid, Shusdidukid, veesdidukid ja
muud transpordivahendid CN koodi 8609 00 90 all. (KOMISJONI MAARUS (EL) nr
861/2010)

Uue transpordivahendi soetamisel kehtib Euroopa Liidus erikord, mille kohaselt ei ole
oluline, kas ostja ja miiiija on kdibemaksukohustuslased voi mitte. Kdibemaksu tasutakse
alati  ostjariigis. = Uue  transpordivahendi = vOdrandamisel  teise  liikmesriigi

kidibemaksukohustuslase poolt on tegemist iihendusesisese kidibega, mis maksustatakse 0%
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maksumdiiraga. Eestis tekib  ostjal kohustus tasuda Maksu- ja Tolliametile 20%
kidibemaks, mis on sisendkdibemaksuna mahaarvatav, kui tegemist on ettevotluse tarbeks

soetatud uue transpordivahendiga. (Kégi, Voimre 2007: 61-63)

Kiibemaksuseadus tidpsustab erikorrale allutatud uue transprdivahendi mdistet jargmiselt:
veesOiduk pikkusega iile 7,5 meetri, mis on soitnud alla 100 tunni, vélja arvatud merelaev,
Ohusoiduki stardimassiga iile 1550 kilogrammi, mis on vodrandatud enne kolme kuu
moodumist esmasest kasutusele votmisest voi mis on lennanud alla 40 tunni, maismaa
mootorsdiduk mootorimahuga iile 48 kuupsentimeetri voi mootori vOoimsusega iile 7,2
kilovati, mis on voorandatud enne kuue kuu moodumist esmasest kasutusele votmisest voi

millega on sdidetud alla 6000 kilomeetri. (KMS§2)

HOTCC konteinerid on klassifitseeritud kui mahutid (k.a mahutid vedelike transpordiks),
mis on spetsiaalselt konstrueeritud ning varustatud ithe vOi mitme transpordiliigi jaoks.

(KOMISJONI MAARUS (EL) nr 861/2010)

Seega HOTCC konteineritele uue transpordivahendi maksustamise erikord ei kehti.

Tegemist on tavalise kauba iihendusesisese soetamisega.

Kauba iihendusesisesel soetamisel tekib kdive miiiija liikkmesriigis, tegemist on
ithendusesisese kdibega, mida miiiija riigis maksustatakse 0% ga. Kdibemaksu arvestus
toimub Eestis. Ostjal on kohustus arvestada tehingult kdibemaksu Eestis kehtiva 20%
kdibemaksu maddra jirgi. Sisendkdibemaksu arvestamisel on ettevotluse tarbeks soetatud
kaubalt maksatav kdibemaks digus ka sisendkdibemaksuna maha arvata. Kogu kédibemaksu
arvestus toimub maksudeklaratsioonis. Sellist ~ maksustamist ~ nimetatakse
poordmaksustamiseks ja reaalset kdibemaksu tasumist ei toimu. (Kégi, Voimre 2007: 46-

47)

Seega konteinerite soetamisel Euroopa Liidu teise liikmesriigi kdibemaksukohustuslaselt

ettevottele tdiendavaid negatiivseid rahavooge ei teki.
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Konteinerite rentimisel on tegemist teenusega. Teenuse kdibemaksuga maksustamisel on
kdibemaksuseaduse moistes oluline maéirata, kus asub kiibe tekkimise koht, kui rendile
andja ei ole Eesti ettevote. Eristatakse teenuseid, mille kédive tekib Eestis ja teenuseid mille
kiive ei teki Eestis. Uldine pohiméte on, et kdive tekib Eestis, kui kdibemaksuseadus ei

nie ette, et teenuse kéive ei teki Eestis. (Kégi, Voimre 2007:67-68)

Uldiselt on rendile andmisel Eesti ettevottele kiibe tekkimise kohaks Eesti, erandiks on
transpordivahendi, soiduki, lennuki, laeva v6i muu transpordivahendi, mille Euroopa
Uhenduste Noukogu kehtestatud kombineeritud nomenklatuuri koodi esimesed kaks
numbrit on 86, 87, 88 vdi 89, rent. Transpordivahendi rendile andmisel mitte Eesti
ettevotte poolt, kellel ei ole Eestis piisivat tegevuskohta, ei ole kidibe tekkimise kohaks

Eesti. (KMS §10)

Transpordivahendi rendile andmine on seotud rendile andja asukohamaaga vdi rendile
andja piisiva tegevuskohaga. Kiibe tekkimise kohaks on transprdivahendi rendile andja
asukohamaa voi maa kus on rendileandjal piisiv tegevuskoht. Seega tuleb rendileandja
asukohamaal tasuda koos rendiga rendileandja asukohamaal kehtiv kidibemaks. Sel juhul ei
teki kdibemaksu poordmaksustamist, kuna kidibemaks on arvestatud juba rendile andja
poolt. Samuti ei saa mitte Eesti kdibemaksukohustuslasele makstud kédibemaksu
sisendkdibemaksuna maha arvata maksmisele kuuluvast kdibemaksust. (Kigi, Voimre

2007:67-68)

Mitte Eesti kidibemaksukohustuslasele teenuste eest tema asukohamaal makstud
kdibemaksuga on kolm vdimalust: kas kanda makstud kdibemaks 16plikuks kuluks, lisades
selle arvestuslikult kauba hinnale, registreerida end kdibemaksukohustuslaseks teenuse
osutaja asukohamaal ja arvestada selles riigis tasutud kidibemaks maha antud riigis
tasutavast kdibemaksu summast vOi taotleda kdibemaksu tagastamist konkreetse riigi
reeglitest ldhtuvalt. Topeltmaksustamise ja kdibemaksu kumuleerimise véltimiseks tuleb
Euroopa Liidu liikmesmaal kus tasuti ettevotlusega seotud kéibemaks tagastada

kidibemaksu tasunud kidibemaksukohustuslasest ettevottele. (Kédgi, Voimre 2007: 249-250)
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Rendileandja asukohamaal tasutud kidibemaksu tagasitaotlemine voib osutuda keerukaks ja
aegandudvaks, seega on oht, et see mdjutab negatiivselt ettevotte rahavooge, rentides

HOTCC konteinereid mitte Eesti kdibemaksukohustuslaselt.

Kauba import on iihendusevilise kauba vabasse ringlusse lubamise tolliprotseduurile
suunamine. Kauba import toimub Eestis, kui kiesoleva vabasse ringlusesse suunamise

tolliprotseduurile suunamine toimub Eestis. (KMS §6)

Imporditava kauba maksustatava viértuse moodustavad ithenduse tolliseadustiku kohane
kauba tollivéidrtus ja koik importimisel tasumisele kuuluvad maksud. Kédibemaksu ei arvata

imporditava kauba maksustatava viirtuse hulka. (KMS §13)

Kauba importimisel makstakse kédibemaksu tollieeskirjades satestatud korras. Kauba
importimisel esitab isik andmed kauba importimise kohta tollideklaratsiooni vormil ja

maksab kdibemaksu tollieeskirjades sitestatud korras. (KMS §38)

Kauba importimisel on vaja tunda kauba sihtkohamaa tollialast regulatsiooni véltimaks

vOimalikke probleeme kauba sihtkohamaale toimetamisega. (Johnson 2002:101)

Seega ei ole oluline, kas mitte iihenduse tollistaatusega kauba miiiijaks on Eesti ettevote
vdoi mone teise FEuroopa Liidu liikmesriigi ettevote, kas tegemist on
kidibemaksukohustuslasega voi mitte, igal juhul tuleb tasuda kaupade impordil Eestisse ka
Eesti impordi kéibemaks. Kuna kdibemaksu arvestamise seisukohalt on oluline, kas
impordil lisandub kauba tollivdirtusele ka tollimaks, on oluline méadratleda tollimaksuga

maksustamise kriteeriumid.

Tollimaksu mééra leidmiseks on loodud ETT andmebaas, mis on mdeldud koigile, kes
tegelevad kaubavahetusega kolmandate riikidega. Siisteemi eesmirk on pakkuda tépseid ja
ajakohastatud andmeid Euroopa iihenduste integreeritud tollitariifistiku ja Eesti riiklike
meetmete kohta iile interneti. ETT abil on voimalik sisestada kauba tolliprotseduurile
suunamisel rakenduvaid riiklikke meetmeid, teha veebipohiseid piringuid kaubakoodide,

lisakoodide, sertifikaatide, valuutakursside, tariifikvootide, tariifsete ja mittetariifsete
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meetmete kohta ning arvutada impordimakse. Riiklike meetmetena on ETT-s
Oigusaktidega kehtestatud kauba impordil kohaldatavad maksud (aktsiisid, kdibemaks),
impordi/ekspordi  piirangud ning samuti iihenduse Oigusaktidega kehtestatud

litkkmesriikidele tditmiseks ette ndhtud piirangud. (Vilde 2011:3)

Tollivddrtus on imporditava kauba védrtus, mille alusel méératakse deklareeritavale
kaubale vaartuse jirgi arvestatavad maksud. Tollivaartuse médrab ja deklareerib deklarant:
kauba omanik vo&i tema volitatud isik. Vastavalt Maailma Kaubandusorganisatsiooni
liikmete vahel sGlmitud tolli- ja kaubanduskokkuleppele on kauba esmane tollivédirtus
tehinguvéirtus, st ekspordiks ithenduse tolliterritooriumile miiiidud kauba eest tegelikult
makstud vO6i makstav  hind, mida ostja maksis vO0i maksab miiiijale.

(Tollivéirtus...27.03.2011)

Lisaks kauba miiiigihinnale on oluline osa tollivdadrtuse médramisel kauba tarnetingimusel.
Tarnetingimused miiravad, kes kannab kauba transpordiga seotud kulud, samuti midravad
tarnetingimused, mis hetkel ldheb iile kauba miiiijalt kauba saajale kauba kahjustumisega
seotud riskide eest. Tarnetingimusi reguleerivad tarneklauslid. Transprdikulud kuni
Euroopa Liidu piirini lisatakse tarneklauslist ldhtuvalt kauba hinnale. ~ (Reynolds 2002:
228-229)

Kuna vaadeldavad konteinerid on tarnitud Eestisse saatja kulul, ei lisandu transpordikulu

kauba hinnale ja ei mojuta tollivddrtust.

Kasutades ETT andmebaasi leiame voimaliku tollimaksu. Hiina piritolu HOTCC
konteineritele kolmandate riikide iihtset tollimaksu kehtestatud ei ole. Seega tuleb kauba
impordil tasuda ainult kdibemaks tollivdirtuselt. Kuna tegemist on kauba soetamise ja
importimisega ettevotluse tarbeks voib impordil tasutud kdibemaksu sisendkidibemaksuna

mabha arvata.
Maksukohustuslane vOib maksuhaldurit eelnevalt kirjalikult teavitades kauba impordilt

arvestatavat kidibemaksu deklareerida kidibedeklaratsioonis, kui on tdidetud jidrgmised

tingimused: maksukohustuslane on olnud registreeritud jirjestikku vihemalt 12 kuud enne
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sellise tollideklaratsiooni esitamist, mille alusel imporditavalt kaubalt arvestatud
kdibemaksu kiaibedeklaratsioonis deklareeritakse, maksukohustuslase tollideklaratsiooni
esitamisele eelneva 12 kuu kogukdibest on nullprotsendise kdibemaksumiiraga
maksustatav kdive moodustanud vihemalt 50 protsenti, maksukohustuslane on 12 kuu
jooksul enne tollideklaratsiooni esitamist esitanud maksudeklaratsioone {iiksnes
elektrooniliselt, maksukohustuslasel ei ole tollideklaratsiooni esitamise ajaks tdhtaegselt
esitamata  maksudeklaratsioone, maksukohustuslasel ei olnud enne esimese
tollideklaratsiooni esitamist 12 kuu jooksul ega jargmiste tollideklaratsioonide esitamise

ajal maksuvolga. (KMS §38)

Kuna Arcelormittal Tallinn OU vastab eelpool toodud tingimustele ja kasutab seda
voimalust, siis kauba improdil ei teki kédibemaksu maksmisel tdiendavaid véljuvaid

rahavooge.

Lihtudes piistitatud uurimisiilesandest selgub, et iildjuhul on sdltumata tehingu vormist
kdibemaksu ja tollimaksu osatdhtsus rahavoogudele ebaoluline. Ainsana voib
tdhelepanuviirsemaid negatiivseid rahavooge tekkida siis, kui rentida konteinereid teise
liitkmesmaa kidibemaksukohustuslaselt, kellel puudub Eestis piisiv tegevuskoht. Sel juhul
peab tdiendava riskina arvestama rendivdoimaluse analiiiisimisel kdibemaksu tagastamisega

seotud ajakuluga ja selle voimaliku negatiivse mdjuga rahavoogudele.

Teistel juhtudel kui tehingupartneriteks on Eesti kdibemaksukohustuslane ja mone teise
Euroopa liidu liitkmesmaa kdibemaksukohustuslane tidiendavaid negatiivseid rahavooge ei

teki, kuna kdibemaks on kas poordmaksustatav voi sisendkdibemaksuna maha arvatav.

Tédiendavaid negatiivseid rahavooge ei tekita ka tollimaksuga maksustamine, kuna
kaubagrupile kuhu kuuluvad ka HOTCC konteinerid ei maksustata tollimaksuga. Samuti ei
tekita negatiivseid rahavooge impordi kidibemaks, kuna vaadeldav ettevote kasutab

voimalust maksta impordikédibemaks kédibedeklaratsiooniga.
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2. HOTCC KONTEINERITE RENT, RENDIJARGNE JA
KOHENE VALJAOST INVESTEERIMISVOIMALUSENA

2.1 Ettevotte tutvustus ja vajalik HOTCC konteinerite hulk

Investeeringu hindamisel on oluline omada ka {iilevaadet investeeringut planeerivast
ettevottest, ettevotte eripdra voib olla iiheks investeeringu hindamist mojutavaks teguriks.
Otstarbekas on analiiisida ka alternatiivseid investeerimisvdoimalusi lisaks HOTCC
konteineritele. Planeeritava investeeringu seisukohalt on oluline leida investeeeringu maht
ja leida investeeringutega seotud kulutused, et oleks tagatud investeeringu hindamise
objektiivsus. Investeerimisel HOTCC konteineritesse on oluline médrata kui suur on

vajaminev HOTCC konteinerite hulk mis kataks voimaliku veovajaduse.

Arcelormittal Tallinn on asutatud 1997 aastal esialgse drinimega Ruma Estonia OU.
Perioodil O1. juuni 2001 kuni 15. august 2008 kandis ettevote nime Galvex Estonia OU.
Alates 15. august 2008 on ettevdtte #rinimeks Arcelormittal Tallinn OU. (Ariregistri
teabesiisteem...27.03.2011)

Arcelormittal Tallinn asub Muuga sadamas, kus tegutseb alates aastast 1997 vabatsoon.
Alates aastast 2004 tegutseb Muuga vabatsoon I kontrolltiilipi vabatsoonina. Arcelormittal
Tallinnale on viljastatud vabatsooni tegevusluba Z0/0004/EE100EE (Tollilaod,
..27.03.2011)

Ettevote on asutatud iseseisva pidevvoolu kuumtsinkimistehasena, mis kiivitus aastal
2002. Alates aastast 2008 kuulub ettevote Arcelormittal Gruppi. Arcelormittal on maailma
suurimaid terasekompaniisid, mis on tegutseb 60 riigis. Arcelormittal Grupi toodangut
tarnitakse klientidele, kes tegutsevad erinevates terast tarbivates turusektorites: autotoostus,

ehitus, majapidamistarvete toostus, pakenditoostus jne.
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Arcelormittal grupi tootmisettevoted on esindatud 20 erinevas riigis. 2009 aastal oli
Arcelormittali grupi miiiigitulu 65,1 miljardit USA dollarit ja aastane terasetoodang oli
73,2 miljonit tonni, moodustades sellega c.a. 8% maailma terasetoodangust. Tegemist on
borsiettevottega, kelle aktsiad on noteeritud jargmiste borside nimekirjas: York (MT),
Amsterdam (MT), Paris (MT), Brussels (MT), Luxembourg (MT) ja Hispaanias Barcelona,
Bilbao, Madrid and Valencia (MTS) borsidel. (Profile...27.03.2011)

Arcelormittal Tallinn OU toodanguks on kuumtsingitud terasleht rullides. Toodang
varieerub laiustes 1000 mm, 1250 mm ja 1500 mm ja paksustes 0,38 mm kuni 1,5 mm.
Voimalikud  tsingikatte paksused on alates 100 gr/m* kuni 275 gr/m’.
(Company...16.03.2011)

Arcelormittal Tallinn OU toodangu miiligi eest hoolitseb Arcelormittal Grupp oma
globaalse miiligivorgu kaudu. Tooraine tarnijateks on Arcelormittal Grupi ettevotted
Saksamaal ja Belgias. Arcelormittal Tallinn OU peamisteks regioonideks, kuhu lihetatakse
vastavalt miitigitellimustele oma toodang, on Skandinaavia, Baltikum, Poola, Loode-

Venemaa, Ukraina ja Valgevene.

Toore tarnitakse Arcelormittal Tallinn OU-le kasutades meretransporti. Samuti lihetab
Arcelormittal Tallinn suure osa oma toodangust meritsi, seda ennekdike tidnu oma
asukohale, mis tagab hea ligipdadsu merelt. Kahjuks on meretranspordi kasutusvdimalused
piiratud toodangu ldhetamisel Loode-Venemaa, Ukraina ja Valgevene klientidele.

Nimetatud suundadesse tarnitakse toodang kasutades raudteetransporti.

Kéesoleval hetkel kasutatakse kauba ldhetamiseks poolvaguneid. Nimetatud vagunite
kasutamisega kaasneb risk materjali kahjustumisele ilmastiku mojude tottu. Seetdttu on
piiratud tarned néiteks autotdostustele, kuna autotdostussektori kliendid nduavad kauba
transportimist eranditult suletud kaubaruumis. Sellega soovivad nad vilistada ilmastiku

moju toodangule, ennekdike sademetena niiskuse sattumist galvaniseeritud terase pinnale.

Lisaks tekitab poolvagunite kasutamine tdiendavaid kulutusi kauba Kkinnitamisele

vagunitesse. Arcelormittal Tallinna toodang on rullides, kuid poolvagunid ei ole

23



kohandatud rullmaterjali veoks. Kaup kinnitatakse kasutades ca 2,5m’ puitu iga vaguni
kohta. Suure puitmaterjali kasutamise tingib vajadus jdrgida raudtee tehnilisi tingimusi,
mis kehtestavad nouded igat liiki kaupade kinnitamisele ja veole. Samuti on kauba
kinnitamine poolvagunisse saematerjali abil tdémahukas. Uhe vaguni kauba kinnitamise
ajakulu on ca 4 tundi kahe inimese kohta, ehk todjoukuluna voib arvestada iiks inimene
pdevas iihe vaguni kohta. Poolvagunid on saadaval raudtee kaudu, kes tegutsevad SMGS
kokkuleppega holmatud riikides iihisparkides. Poolvaguneid ei ole vaja rentida, ega osta.

Neid saab kasutada vastavalt vajadusele.

Arcelormittal Tallinn OU laojuhataja esitatud kuluarvestuste, milles on lihtutud iihe
inimese pdevapalgast koos maksudega, alusel on kulud toodangu laadimisele jairgmised:

e t06jou kulu 2,3 EUR/ t;

e saematerjali kulu 9,7 EUR / t.

Uheks alternatiivseks voimaluseks oleks kasutada shimmvaguneid. Shimmvagunid ei ole
saadaval SMGS kokkuleppega hdlmatud maade raudteeoperaatorite iihispargis. Neid
leidub vaid raudtee operaatorite eravaguniparkides, kuid iildjuhul on need kasutuses
konkureerivate terasetootjate poolt. Shimmvagunite omanikeks olevad raudteeoperaatorid
on huvitatud heade drisuhete hoidmisest oma olemasolevate pikaajaliste
koostoopartneritega, kelleks on Arcelormittal Tallinn OU konkureerivad terasetootjad.
Seega ei ole nad huvitatud oma vagunipargi kasutada andmisest oma partnerite
konkurentidele. Shimmvagunite piiratud saadavuse tottu jadvad nad analiilisist korvale,
kuna tdendosus nende hankimiseks on sisuliselt olematu. Ehk investeeringu hindamisel

tuleks votta riskiks maksimaalne vdi maksimaalse ldhedane projekti ebadnnestumine.

Teiseks alternatiivseks vOimaluseks on kombineerida HOTCC konteteinereid raudtee
standardsete konteinerplatvormidega. HOTCC konteinerite puhul langeb dra risk kauba
kahjustumisele, kuna tegemist on veoga kinnises kaubaruumis. Samuti puudub vajadus
toodangu kinnitamiseks saematerjaliga ning laadimine ja kauba kinnitamine ei ole seetottu

toomahukad.
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Vaimalik investeering HOTCC konteineritesse kaetaks Arcelormittal Tallinn OU
omavahenditest. See oleks voimalik, kuna planeeritav investeering oleks ettevotte
bilansimahtu ja kédivet arvestades suhteliselt vidikesemahuline. Oodatav tootlus

Arcelormittal Tallinn OU omavahenditele on 8%.

HOTCC konteinerite puhul on probleemiks konteinerite kaalu ja kandevdime suhe.
Standardse raudteeplatvormi kandevdime on {iildjuhul 72 t, iithe 20 jalase konteineri
kandevdime on 40 t. Kasutamaks dra maksimaalset raudteeplatvormi kandevdimet oleks
otstarbekas paigutada {iihele raudteeplatvormile kaks konteinerit. Kahe konteineri
paigutamine iihele platvormile toob kaasa platvormi kandevoime vidhenemise, kuna iiks
konteiner kaalub taarana 5,080 t. Seega jadks alles kasulikku kandevdimet iihele

platvormile 61,840 t.

Raudteeplatvormi kandevoime kombineerituna kahe HOTCC konteineriga:

72 t-2%*5,080t=61,840t

Kuna spetsiaalkonteinerid tuleks kas rentida voi osta, on oluline selgitada vilja

vajaminevate konteinerite arv, et oleks kaetud voimalik aastane veovajadus.

Jargnevalt leitakse vajaminev HOTCC konteinerite hulk. Léhtudes Arcelomittal Tallinn
OU klinditeeniduse juhi hinnangust jirgnevate aastate Venemaa, Ukraina ja Valgevene
suunaliste tarnete mahtude osas, hetkeolukorrast turul ja arvestuslikust tehase

tootmisvoimsusest, on vedude maht neisse riikidesse aastas kuni 50 000 tonni.

Samuti ei ndhta olulist mahtude suurenemist pikemas perspektiivis, kuna sellele seab

piirangu tehase tehniline tootmismaht, mis on kuni 250 000 t aastas.

Kuna aasta 1dikes erinevate perioodide vahel ei jaotu veod iihtlaselt, siis esimesena
selgitatakse vélja, milline on vedude jaotus erinevate perioodide 16ikes. Selleks on aastane
vedude vajadus taandatud kvartaalseteks vedude vajadusteks. Sellise taandamise tingib

ettevotte klientide tegevusvaldkonna hooajalisusest tingitud kdikumine. Olemasolevad
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kliendid, kes on toodangu tarbijateks, tegelevad peamiselt otseselt voi kaudselt

ehitussektoris, mis on oma olemuselt hooajaline tegevus.

60
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m 2007
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Joonis 1. Arcelormittal Tallinn OU Raudtee saadetiste jaotumine kvartalite 18ikes 2006 —

2008 (tuhat tonni). (Lisa 2; autori koostatud)

Nagu jooniselt ndha jaotuvad saadetised ebaiihtlaselt nii aastate, kui ka kvartalite 16ikes
(tipsemad andmed on &ra toodud kiesoleva too6 lisas 2). Kuid selgelt eristub tendents, et
enamus mahust liigub iildjuhul kolmandas kvartalis. Erandlikult vélja joonistuv 2006 aasta
I ja II kvartali suur saadetiste maht on seotud eriprojektiga. Kuid riskiga, et voib esineda
siiski ka eriprojekte, peame arvestama arvutustes katmaks vOimalikke tdiendavaid vedude
vajadusi. Arvutustes ldhtutakse vananenud andmetest, kuna aastatel 2009 - 2010

tootmistegevust Arcelormittal Tallinn OU-s ei toimunud iilmaailmse finantskriisi tdttu.

Katmaks voimalikku vajaminevat konteinerite arvu, tuleks ennekdike keskenduda teise ja
kolmanda kvartali saadetistele. Oluline on leida, kuidas jaotub teadaolev 50 000 tonnine

aastamaht kvartalite vahel.
Kuna vaadeldav periood on lithike ja tulemused ei too vilja selget jaotust aastate 16ikes, on

siiski vaja leida ldhteandmed investeerimisotsuse langetamiseks. Selleks leitakse

kvartaalsed kaalutud keskmised saadetised ldbi aastate. Kaaluna kasutatakse arvutustes
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aastast koguveomahtu, et saadud tulemus kajastaks objektiivsemalt kvartaalse jaotuvuse
osatdhtsust kogu aastases veomahus. Jaotuse leidmine ei ole vajalik mitte tiksnes leidmaks
vajalikku HOTCC konteinerite hulka, vaid on vajalik ka arvutamaks vorreldavaid
rahavooge, millised oleksid kulud jatkates poolvagunitega kauba ldhetamist ja millised

oleksid kulud kasutades HOTCC konteinereid.

Leitakse kvartaalse kaalutud aritmeetilise keskmise saadetise jargmiselt, kasutades kaaluna

aastaseid veomahte:

11463,58*51264,67 +3025,41*20897,39 +1775,77 * 25206,59

=7144,61_¢
51264,67 +20897,39 + 25206,59

X =

Analoogselt leitakse ka iilejadanud kvartalite kaalutud aritmeetilised keskmised, tulemusi

kajastab jargnev tabel.

Tabel 1. Keskmise kvartaalse saadetiste mahu leidmine (tuhat tonni). (Lisa 2; autori

koostatud)
2006 2007 2008 Kaalutud keskmine Kaalutud
saadetiste maht keskmiste
saadetiste %
jaotus
I Kvartal t 11 463,5 3025,4 1775,7 7144,6 19%
II Kvartal t 22 890,6 4351,3 7947,7 15 043,3 40%
IIT Kvartal t 12 245,76 11 288,13 10 432,71 11 570,8 30%
IV Kvartal t 4664,6 2232.5 5050,3 4242.5 11%
100% 100% 100% 100%

Arvestustes kasutakse ka voimalike tulevaste riskide hajutamiseks erakorraliste saadetiste
andmeid 2006 aasta teises kvartalis. Kasutades tabelis leitud tulemust, saadakse, kasutades
protsentuaalset jaotust, jaotada 50 000 tonnise aastamahu kvartalite vahel. Maht jaotub
kvatalite vahel jargmiselt:

e [ kvartal 9400,4 t;
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e II kvartal 19793,1 t;
o III kvartal 15224,2 t;
e IV kvartal 5582,0 t.

Kaup ldhetatakse vagunites erinevatele klientidele, kes asuvad erineval kaugusel tehasest,
seega votab teekond kliendini ja tagasi erineva aja. Vagunid liiguvad raudteel vastavalt
SMGS kokkuleppele kiirusega vihemalt 200 km 66pédevas, iildjuhul liiguvad vagunid
raudteel kiiremini. Seega vagunite liikumiskiiruse arvestamine ei eelda tdiendavate
riskidega arvestamist. Kaubasaajate asukohtade ja reiside kestvuse ja reiside arvude vélja
toomine on eriti oluline leidmaks 10plikku vajaminevate HOTCC konteinerite arvu.
Kaubasaajate kaugused, reisi kestvused ja reiside arv vaadeldaval perioodil on toodud

jargmises tabelis.

Tabel 2. Reisi kestvus ja reiside arv perioodil 2006-2008 (pédeva). (Lisa 2; autori koostatud)

Sihtkoht Km sihtkohani reisi kestvus pédevades Reiside arv
Dmitrov 1024 10 10
Dnepropetrovsk 2055 21 1
Donetsk 2117 21 1
Kaliningrad 737 7 22
Kishinev 2079 21 13
Minsk 815 8 331
Moskva 1049 10 588
Nizni Novgorod 1467 15 112
Pihkva 364 4 149
St. Peterburg 364 4 69
Zaporozje 2135 21 193
Veliki Novgorod 538 5 &9
Voronezh 1570 16 12

Kuna renditud voi ostetud HOTCC konteinerid peavad uueks laadimiseks joudma tagasi
reisi alguspunkti tuleb reisi kestvuseks arvestada kahekordne ajakulu. Kasutades eelpool

kirjeldatud aritmeetilise kaalutud keskmise leidmist, leitakse keskmise reisi kestvus,
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kasutades kaaluna reiside arvu. See annab voOimaluse enim arvestada reiside

esinemissagedusega.

Kaalutud keskmiseks reisi kestvuseks on 10,3 pdeva. Otstarbekas on {imardada reisi
kestvust iilespoole, maandamaks voimalikke riske vagunite liikumiskiirusega seoses, mis
voivad tekkida laadimisel voi lossimisel. Seega edaspidises kasutatakse kesmise reisi

kestvusena 11 péeva.

Kvartali 90 pdeva jooksul jouavad konteinerid teha seega 8,18 reisi. Uhe reisiga saab
konteineriga vedada 30,5 tonni kaupa. Sellest tulenevalt veab konteiner kvartalis 249,4

tonni kaupa.

Investeeringu hindamise seisukohalt on oluline leida investeeringu maht mille, 1dhtudes t606
eesmérgist, moodustab soetatav voi renditav konteinerite arv. Arvutuslikult on vaja rentida
voi osta 79,3 HOTCC konteinerit. Kuna kauba ldhetamisel on otstarbekas paigutada iihele
raudtee standardplatvormile kaks HOTCC konteinerit on edaspidises investeeringu

analiitisis kasutatav ostetavate voi renditavate kontienrite arv 80 tk.

80 HOTCC konteinerit katab vajadusel ka voimalikud kdikumised kvartaalsetes saadetiste
jaotuses, mis voivad tekkida seoses ettendgematute eriprojektidega. Arvutused niitavad, et
leitud konteinerite hulk on piisavalt koormatud ka madalamate saadetistega kvartalites,

milledeks I ja IV kvartal.
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2.2 Investeering HOTCC konteineritesse

Investeerimisvdimaluste hindamisel on oluline leida Gieti tehingutega kaasnevad rahavood,
selleks vordluseks kasutatakse Langship OY pakkumist, Arcloermittal Tallinn OU
laojuhataja arvestusi ja eelmises alapeatiikis leitud saadetiste mahu jaotust. Investeeringuid
vorreldakse kasutades esimese peatiikis valitud investeeringu niilidispuhasvdirtust ja
diskonteeritud tasuvusaega, mis voimaldavad arvestada voimalike maksustamisega seotud

riskidega ja annavad voimaluse vorrelda erinevaid tehinguid omavahel.

Kulude arvutuse aluseks konteinerite rentimisel kasutakse Firma Langship OY pakkumist
(Lisa 3), laadimiskulud on leitud Arcelormittal Tallinn OU laojuhataja poolt ja hdlmavad
kulusid kauba laadimisele nii poolvagunitesse kui ka HOTCC konteineritesse ning kulusid

kauba saematerjaliga kinnitamisele poolvagunitesse:

¢ HOTCC konteineri ostuhind 13 000 EUR;

e HOTCC konteineri rendihind 7,5 EUR / 66péev, voimalusega konteinerid vilja osta
jadkvairtusega 5500 EUR / tk kolmeaastase rendiperioodi 10ppedes;

e Laadimiskulu 0,8 EUR / t — kauba laadimisel HOTCC konteinerisse;

e To6j6ou kulu 2,3 EUR / t — kauba laadimisel ja kinnitamisel poolvagunisse;

e Saematerjali kulu 9,7 EUR / t — kauba kinnitamisel poolvagunistesse.

HOTCC konteinerite rentimisega kaasnevate rahavoogude analiiiisiks tuleb esmalt leida
kulud olemasoleva lahendusega, kui kaup lidhetatakse poolvagunites. Lidhtudes 50 000
tonni ldhetamisest klientidele aastas on poolvagunitega ldhetamise kulud aastas:

50000t * (9,7 +2,3 ) EUR = 600 000 EUR.

Edasi leitakse kulutused renditud HOTCC konteineritega ldhetamisel. HOTCC
konteineritega ldhetamisel on kulude jagunemine erinev, kuna laadimiskulu on otseselt
seotud ldhetatud kogusega ja rendikulu on piisiv, seotuna renditud konteinerite arvuga.

HOTCC konteineritega lihetamise kulu aastas:

50000t * 0,8 EUR + 365 pideva * 7,5 EUR * 80 tk = 259 000 EUR
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Esmasel vordlusel on renditud HOTCC konteinerite kasutamine oluliselt soodsam andes
aastaseks kokkuhoiuks 600 000 EUR - 259 000 EUR = 341 000 EUR. Antud tulemus ei
arvesta probleeme, mis on seotud vdoimaliku mahtude vihenemisega ja riskiga, et rahavood
ei ole oodataval tasemel. Kuna peamine vorreldavaid rahavooge tekitav néitaja on aastane
saadetiste maht siis vOetakse tditumise tdendosuseks 80%. Poolvagunite ldhetamise kulu
80% tditumise tdendosusega aastas:

0,8 *50 000t * (9,7 + 2,3) EUR = 480 000 EUR.

HOTCC konteinerite rendikulu jddb samaks, kuna renditud on 80 konteinerit, viheneb vaid
laadimiskulu, mis renditud konteinerite puhul on oluliselt viiksem rendikulust.

80% mahuga HOTCC konteinerite ldhetamiskulu:

0,8 *50 000 t * 0,8 EUR + 365 pdeva * 7,5 EUR * 80 tk = 251 000 EUR

Aastane kokkuhoid kasutades HOTCC konteinereid vorrelduna kauba Ildhetamisega
poolvagunites ja arvestades 20% riskiga:

480 000 EUR —251 000 EUR =229 000 EUR

Tegemist on aastase kokkuhoiuga arvestamata raha ajaviirtusega. Oleks vaja teada, millise
efekti annab renditavate HOTCC konteinerite kasutus viie aastase perioodi ldikes, ehk
arvestada raha ajavdirtusega. Selleks peab tooma kulutused tdnasesse véiringusse e.

diskonteerima. Diskonteerimisel peab ldhtuma ettevotte oodatavast tootlusest 8%.

HOTCC konteinerite Soome ettevotjalt rentimisel voib tekkida probleem negatiivsete
rahavoogudega, mis on seotud kidibemaksu tagastamisega. Kéiibemaksu tagastamise
probleemi voib kisitleda, kui tdiendavat riski. Riski arvestamise iiks vdimalustest on
kasutada korgemat nodutavat tulunormi. Selleks Ileitakse jdrgnevalt rendikulude
niiiidisvédrtused eraldi, erinevate tulunormidega. Poolvagunite laadimisel kasutatakse
tulunormina 8 % ja konteinerite rendivdimalusel kasutatakse riski maandamiseks suuremat
noutavat tulunormi 12%. Kuna rahavood on aastate 10ikes iihtlased e. annuiteetsed,
kasutatakse diskonteerimisel annuiteedi niilidisvdidrtust. Diskontoméddrad leitakse
annuiteedi niitidisviirtuste tabelist (PVIFA;,) kus r on ndutav tulunorm ja n vaadeldav

aastate arv.
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Poolvagunite ldhetuskuludega seotud rahavoogude niilidisviirtus aastate 1dikes, kus on
arvestatud eeldatava mahu 80% tdituvusega ja ndutava tulunormiga 8%, on jdrgmine:

480 000 * PVIFAgs =480 000 * 3,993 =1 916 640 EUR

HOTCC konteinerite kasutamisega seotud kulude niitidisvédrtus, kus on arvestatud 80 %
mahtude tditumisega ja kdibemaksu tagastamisega voOimalike probleemide riskide
maandamiseks kasutatava kdrgema ndutava tulunormiga 12%, on:

251 000 EUR * PVIFA,5 =251 000 * 3,605 = 904 855 EUR

Renditud HOTCC konteinerite ldhetamiskulude niitidisvéddartus 5 aastasel perioodil
arvestatuna riskiga 20 % ja korgendatud tulunormiga raha véirtusele on 904 855 EUR.
Poolvagunite ldhetuskulude niitidisvaartus 5 aastasel perioodil on 1 916 640 EUR. Vottes
kasutusele HOTCC konteinerid kombineerituna standardplatvormidega oleks téna,
hinnatuna 5 aastases perioodis, kulude kokkuhoid:

1916 640 EUR —904 855 EUR =1 011 785 EUR.

Kuna HOTCC konteinerite rendile votmisel puuduvad esialgsed kulud, ei ole vdimalik
hinnata tasuvusaega. Léhtudes tulevaste kulude rahaiihiku niiiidisvdértust ja riske

arvestavast vordlusest oleks renditud konteinerite kasutuselevott igati pohjendatud.

Jargmiseks analiilisitakse vOimalust osta konteinerid hinnaga 13 000 EUR tk. Analiiiisiks
leitakse investeeringu niitidisvddrtuse (NPV) ja kontrolliks arvutatakse investeeringu
diskonteeritud tasuvusaeg. Investeeringu niiidisviirtuse (NPV) leidmiseks peab esmalt
leidma esialgsed investeeringu kulud, seejdrel aastased puhasrahavood. Aastased
puhasrahavood tuleb diskonteerida ldhtudes ettevotte oodatavast tootlusest ja lahutada
aastaste  diskonteeritud puhasrahavoogude summast esialgsed kulud. Esialgsed
investeeringu kulud on kulud konteinerite soetamisele. Kuna konteinerid soetatakse Soome
kidibemaksukohustuslaselt, ei kaasne soetamisega tdiendavat finantskulu kdibemaksu
finantseerimisele. Soome kédibemaksukohustuslaselt konteinerite soetamisel on tegemist
tthendusesisese 0% kdibega, mida ostja asukohamaal poordmaksustatakse. Tegelikku raha

liikkumist seoses kidibemaksuga ei teki.
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Esialgne investeering HOTCC konteinerite soetamisel:

80 tk * 13 000 EUR =1 040 000 EUR

Vorreldavate rahavoogudena poolvagunitega ldhetamisel on vdimalik kasutada eelpool
leitud tulemust, milles on arvestatud 20% riskiga ja mille arvutusel selgus, et
poolvagunitega toodangu ldhetamise kulud aastas on 480 000 EUR. Vaja on leida HOTCC
konteinerite ldhetamisega seotud kulu, mis on seotud HOTCC konteinerite laadimisega.
Kuna eelnevalt on leitud konteinerite kasutamisega kaasnevad rahavood, mis arvestavad
rendikuluga, tuleb leida vaid laadimisega seotud kulu, mis arvestab 20% riskiga:

Kulud konteinerite laadimisele:

0,8 *50 000 t * 0,8 EUR =32 000 EUR/t

Seega laadimiskulu konteineritega ldhetamisel arvestatuna 20% riskiga on aastas 32 000
EUR. Aastased puhasrahavood oleksid seega praegused kulud millest on lahutatud
oodatavad kulud konteinerite ldhetamisest. Aastane puhasrahavoog kauba ldhetamisel
ostetud konteineritega vorreldes poolvagunite kasutamisega on:

480 000 EUR - 32 000 EUR = 448 000 EUR

Antud rahavoog arvestab juba 20% riskiga 50 000 tonniste mahtude tditumise osas, seega
ei ole rahavoogude niitidisviirtuse leidmisel enam vaja tdiendavalt riske arvestada. Samuti
el ole soetamisel, erinevalt HOTCC konteinerite rentimisest, riske mis oleks seotud
kidibemaksuga. Kogu rahavoog jaotub vaadeldavale 5 aastasele perioodile iihtlaselt e.
tegemist on annuiteediga. Noutava raha tulunormina kasutatakse vordluse siilitamiseks
8%. Kuna rahavood on aastate 10ikes iihtlased, kasutatakse diskonteerimisel annuiteedi
niitidisvairtust. Diskontomiirad leitkse annuiteedi niitidisvaartuste tabelist (PVIFA, ) kus
r on ndutav tulunorm ja n vaadeldav aastate arv:

448 000 EUR * PVIFAgs =448 000 * 3,993 =1 788 864

Seega diskonteeritud puhasrahavood 5 aastasel perioodil diskonteerituna ndutava
tulumiiraga 8% on 1 788 864 EUR. Leidmaks investeeringu niilidisvéértust peab lahutama
esialgse raha viljavoolu ja seda katva diskonteeritud raha sissevoolust. Selleks lahutatakse

diskonteeritud puhasrahavoost esialgsed kulud:
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1788 864 EUR — 1 040 000 EUR = 748 864 EUR

Investeeringu niitidispuhasvairtus on 748 864 EUR. Investeeringu niiiidispuhasvéirtuse
hindamise kriteeriumidest ldhtudes on oluline, et investeeringu niiiidispuhasvéértus oleks
suurem kui 0. Saadud tulemus rahuldab hindamiskriteeriumi ja investeeringu tegemine

oleks pohjendatud.

Kuigi niiidispuhasvéirtus niitab, et investeering oleks tulutoov, on liiga riskantne votta
vastu otsus investeeringuks kontrollimata investeeringu tasuvust mond teist meetodit
kasutades. Selleks leitakse jidrgnevalt ka konteinerite ostu diskonteeritud tasuvusaeg.
Selgitatakse, kas konteinerite soetus tasub end &dra vaadeldava 5 aastase perioodi jooksul.
Diskonteeritud tasuvusaja leidmisel on véimalik kasutada eelpool leitud esialgseid kulusid
investeeringule. Samas ei saa kasutada raha niitidisvéartuste leidmisel annuiteetide tabelit,
kuna on vaja selgitada, millisel hetkel investeering end &ra tasub jaotatuna vaadeldavate
aastate peale. Selleks tuleb kasutada jaotatud rahavooge aastate 1dikes. Raha
niitidisvéddrtuse 8% tulunormile vastavad diskonteermisméddrad on leitavad tabelist
(PVIF,,), kus r on ndutav tulunorm ja n vaadeldav aasta. Kumuleerides diskonteeritud
rahavoogusid, leitakse, millisel hetkel esialgne raha viljaoog kaetakse dikonteeritud raha

sissevooga.

Tabel 3. Diskonteeritud tasuvusaeg HOTCC konteinerite ostmisel. (autori arvutused)

Periood Diskonteerimata | Niiiidisvdirtuse Diskonteeritud Kumulatiivsed
rahavood Tegur rahavood Diskonteeritud
8 % puhul rahavood
0 aasta -1 040 000 1 -1 040 000 -1 040 000
[ aastal 448 000 0,926 414 848 -625 152
II aastal 448 000 0,857 383936 -241 216
IIT aastal 448 000 0,794 355712 114 496
IV aastal 448 000 0,735 329 280 443 776
V aastal 448 000 0,681 305 088 748 864
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Kahe aasta moodumisel jddb esialgsest investeeringust katmata 241 216 EUR, kolme aasta
moddumisel iiletavad aga sissetulekud viljaminekuid juba 114 496 EUR ulatuses. Lopliku

tasuvusaja arvutamine:

2,0+241216/355712 =2,678 =2,7

Kuna eeldatakse, et aastane rahavoog jaotub aastale iihtlaselt siis on voimalik leida aasta

jooksul tdituv summa kasutades eelpool kirjeldatud suhet.

HOTCC konteinerid tasuvad end ostmisel dra seega 2,7 aastaga. Tulemus vastab igati
tingimusele, et tasuvusaeg oleks liihem kui 5 aastat. Seega voimalik alternatiivne lahendus
lahetada toodangut ostetud konteinerites on vastuvoetav, seda nii arvestades investeeringu

niitidisvairtust, kui ka tasuvuaega.

Kolmanda voOimalusena hinnatakse voOimalust osta HOTCC konteinerid vilja
jaakvaartusega 5 500 EUR kolme aastase rendiperioodi Ioppedes. Selleks leitakse nii antud
vOoimaluse niitidisvddrtus kui ka diskonteeritud tasuvusaeg. Konteinerite maksumus
kolmandal aastal :

80 tk * 5 500 EUR =440 000 EUR

Konteinerite viljaost toimub kolmandal aastal hinnaga 440 000 EUR, kuid on oluline leida,
mis oleks selle rahavoo viirtus tidnases pdevas. Selle leidmiseks peab diskonteerima selle
summa vastavalt 8% tulunormile kasutades diskontoméira tabelit PVIF, ,, kus r on ndutav
tulunorm ja n vaadeldav aasta. Diskonteerituna voime késitleda kolmandal aastal toimuvat

viljaostu kui projekti esialgset investeeringut:

440 000 EUR * PVIFg 3 =440 000 * 0,794 = 349 360 EUR

Kolmandal aastal toimuva viljaostu niitidisvéddrtuseks on 349 360 EUR, mida késitletakse
projekti esialgse investeeringuna. Kuna kolmel esimesel aastal makstakse renti konteinerite
eest, peab leidma puhasrahavood esimesele kolmeaastasele rendiperioodile. Selleks

kasutatakse eelnevalt leitud rendiga seotud aastast puhasrahavoogu.
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Kolmeaastane puhasrahavoog, viljaostueelsel rendiperioodil:

3a*229 000 EUR =687 000 EUR.

Puhasrahavoo peab diskonteerima ndutava tulemimddrale vastavalt, kasutades tabelit
(PVIFA, ), kuna rahavood jaotuvad aastatele iihtlaselt.
Diskonteeritud puhasrahavoog kolmeaastasel HOTCC konteinerite rendiperioodil:

687 000 EUR * PVIFs 3 = 687 000 EUR * 0,794 = 545 478 EUR

Investeeringu niiiidisvédértuse leidmiseks peab lahutama kolmandal aastal toimuva
diskonteeritud véljaostumaksumuse puhasrahavoogudest. Investeeringu niitidisvéartus
HOTCC konteinerite viljaostul kolme aastase rendiperioodi 1oppedes:

545 478 EUR - 349 360 EUR = 196 118 EUR

Investeeringu niilidispuhasvéirtus on 196 118 EUR. Investeeringu niitidispuhasvéértuse
hindamise kriteeriumidest ldhtudes on oluline, et investeeringu niiiidispuhasvéértus oleks
suurem kui 0. Saadud tulemus rahuldab hindamiskriteeriumi ja investeeringu tegemine

oleks pohjendatud.

Kontrolliks leitakse ka konteinerite kolmandal aastal toimuva véljaostu diskonteeritud
tasuvusaeg. Selgitatakse, kas tasub konteinereid vilja osta kolmandal aastal.
Diskonteeritud tasuvusaja leidmisel kasutatakse eelpool leitud esialgseid kulusid
investeeringule, mis on diskonteeritud tinasesse pdeva. On vaja selgitada, millisel hetkel
investeering end dra tasub, jaotatuna vaadeldavate aastate peale. Selleks peab kasutama
jaotatud rahavooge aastate Idikes. Raha niitidisvddrtuse 12% tulunormile vastavad
dikonteermisméérad leiame tabelist PVIF, ,, kus r on ndutav tulunorm ja n vaadeldav aasta.
Kasutatakse korgendatud riski arvestavat tulunormi, kuna esialgu konteinereid renditakse
ja rendiga kaasneb kidibemaksu tagastamisega seotud voimalik lisakulu. Kumuleerides
diskonteeritud rahavoogusid. Leitakse millisel hetkel esialgne raha viljaoog kaetakse

dikonteeritud raha sissevooga.

Esmalt leitakse aastane puhasrahavoog. Selleks kasutatakse eelnevalt leitud 20% riskiga

aastast kokkuhoidu: 229 000 EUR.
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Tabel 4. Diskonteeritud tasuvusaeg HOTCC konteinerite kolmandal aastal viljaostmisel.

(autori arvutused)

Periood Diskonteerimata Niitidisvéértuse Diskonteeritud Kumulatiivsed
rahavood Tegur rahavood Diskonteeritud
12 % puhul rahavood
0 aasta -349 360 1 -349 360 -349 360
[ aastal 229 000 0,893 204 497 -144 863
IT aastal 229 000 0,797 182513 37 650
III aastal 229 000 0,712 163 048 200 698

Aasta moodumisel jddb esialgsest investeeringust katmata 144 863 EUR. Lopliku
tasuvusaja leidmiseks kasutatakse eelpool kirjeldatud valemit:

1,0 + 144 863 /182 513 =1,79 =1,8

HOTCC konteinerid tasuvad end rendijargsel véljaostul dra seega 1,8 aastaga. Tulemus

vastab igati tingimusele, et tasuvusaeg oleks lithem kui 5 aastat.

Oodatav kulude vihenemine ldhtudes 5 aastasest perioodist raha tdnases viidrtuses

erinevate voimaluste 16ikes oleks jargnev:

e konteinerite rentimisel 1 011 785 EUR;
e konteinerite kohesel viljaostmisel 748 864 EUR;

e konteinerite rendiperioodi 10ppedes viljaostmisel 196 118 EUR.

Vastuseks uurimisiilesandele on t60 autor seisukohal, etsoodsaim vOimalus
investeeringuks on votta HOTCC konteinerid kasutusele viie aastase rendilepinguga.

Viieaastase rendilepinguga oleks kokkuhoid Arclormittal Tallinn OU-le 1 011 785 EUR.
Ka teised investeermisvoimalused, HOTCC konteinerite véljaost ja HOTCC konteinrite

viljaost kolmeaastase rendiperioodi loppedes oleksid kulusid vidhendavad, kuid juba

vahemal méiral.
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KOKKUVOTE

Eksport on kiesoleval hetkel Eesti majandusliku arengu aluseks. Arclormittal Tallinn OU
ldhetab suurema osa oma toodangust véljaspoole Eestit. Saavutamaks suuremat arengut on
oluline pidevalt poorata tihelepanu tegevuse efektiivsusele. Kulude vdhendamine on iiks
voimalusi saada konkurentsieeliseid ja olla arengus jatkusuutlik. Jatkusuutlik areng tagab

ka investoritele kindlustunde rahapaigutuse tulemuslikkuses.

Kiesolevas t00s uuriti HOTCC konteineritesse tehtava investeeringu mdju Arcelormittal
Tallinn OU majandstulemustele tulevikus. To6 uudsusena vdib vilja tuua, et antud

investeerimisvdimalust ei ole varasemalt uuritud Arcelormittal Tallinn OU poolt.

Probleemiks oli, et Arclormittal Tallinn OU kasutab raudteega kauba lihetamisel
poolvaguneid, millega kaasneb risk toodangu kahjustumisele transpordi kiigus. Uheks
voimaluseks oleks votta kasutusele HOTCC konteinerid kombineerituna raudtee

konteinerplatvormidega.

Kiesoleva t66 eesmirgiks oli investeeringu analiiiis Arcelormittal Tallinn OU

raudteevedude niitel.

Eesmiirgi saavutamiseks oli esimeseks uurimisiilesandeks anda iilevaade investeerngutest
ja investeerngute hindamise meetoditest. Toos jouti jdreldusele, et investeeringute
hindamisel on olulisteks faktoriteks raha ajavididrtuse teooria, Oigesti eristada
investeeringuga seotud kulutusi ja voimalus késitleda riske investeeringute hindamisel.
To6o autor joudis jireldusele, et ldhtudes eelnevast ja iildisest praktikast on otstarbekas
investeeringute hindamisel kasutada diskonteeritud tasuvusaja ja niitidispuhasviirtuse
meetodeid. Molemad meetodid vdimaldavad arvestada investeeringute planeerimisel
voimalike riskidega, ning arvestavad raha muutuva viédrtusega ajas. Samuti kasutavad

paljud suurettevotted nimetatud meetoteid oma investeeringute planeerimisel.

38



Teiseks uurimisiilsandeks oli kuidas mdjutavad investeeringuga HOTCC konteineritesse
seotud rahavooge erinevad tehinguliigid kdibemaksu ja tollimaksu seisukohast. T66 autor
joudis jareldusele, et iildiselt ei mojuta oluliselt investeeringuga HOTCC konteineritesse
seotud rahavooge kiibemaks ja tollimaks. Erandiks on transpordivahendite rentimine
ithenduse teise liikkmsemaa kidibemaksukohustuslaselt. Rentimisega kaasneb vajadus
maksta kdibemaks rendileandja asukohamaal, mille tagastamine vdib olla aegandudev.
Kédibemaksu tagastamisega seotud probleemidega tuleb arvestada rendivéimaluse kui

investeeringu analiilisimisel.

Kolmandaks uurimisiilesandeks oli vorrelda erinevaid tehinguid HOTCC konteineritesse
investeerimisel. To00 autor vottes arvesse voOimalikke riske mis vdivad tekkida
maksustamisel  ja  kasutades esmase  investeeringu  hindamise = meetodina
niiiidipuhasviédrtuse meetodit ning teisese investeeringu hindamise meetodina kontrolliks
dikonteeritud tasuvusaja meetodit analiilisis kolme investeerimisvoimalusena HOTCC
konteinerite kohest viljaostu, HOTCC konteinerite viljaostu kolmeaastase rendiperioodi
jargselt ja HOTCC konteinerite rentimist viieks aastaks, joudis jdreldusele, et HOTCC

konteinerite kasutuselevott on otstarbeks kodigi tehingute puhul.

Kéesoleva t60 eesmirgi saavutamisel joudis autor seisukohale, et suurima kokkuhoiu
annaks HOTCC konteinerite kasutuselevott sdlmides 5 aastase rendilepingu. Investeerngu
védrtuseks on viie aastase rendilepingu s6lmimisel 1 011 785 EUR. HOTCC konteinerite
kasutuselevott avaldaks positiivset moju lisaks kaubakahjustumise véltimisele ka
Arclormittal Tallinn OU majandustulemusele. Tulemuse leidimiseks vorreldi kolme
investeerimisvoimalusena HOTCC konteinerite rentimist, viljaostu kolemaastase
rendiperioodi 10ppedes ja kohest viljaostu. InvesteerimisvOimaluste hindamisel kasutati

investeeringu niitidispuhasviirtuse meetodit ja kontrolliks diskonteeritud tasuvusaega.
Taiendavalt oleks otstarbekas analiiiisida investeeringuid kasutades lithemat vdi pikemat

tasuvusaega. Samuti peaks uurima, kas lisaks Langship OY-le on ka teisi analoogse

transprdilahenduse pakkujaid, et saada objektiivsem iilevaade turuolukorrast.
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PE3IOME

B nactosimeii padote uccnenoBanock Bausaue mHBectunnii B HOTCC koHTeliHepa Ha
sKOHOMMUecKHe Tokasateau ArcelorMittal Tallinn OU B Gymymiem. B kauecTBe HOBU3HBI
paboTbl MOXHO OTMETHUTh, 4YTO TaKyl0 HMHBECTHUIIMOHHYIO BO3MOXKHOCTH paHee B

ArcelorMittal Tallinn OU He ucciiemoBam.

[Tpo6nema coctouT B ToM, uto ArcelorMittal Tallinn OU ucnons3yeT momyBaroHsl mpH
OTIpPaBKE TOBapa MO JKEJE3HOW JOpProe, B CBA3M C YEM BO3HUKAET PUCK IMOBPEKICHUS
TOBapa B IIpoliecce TPAaHCHOPTUPOBKH. OAMH M3 BapUaHTOB — B3SAThb B I10JIb30BAHHE

HOTCC konteitHepa B KOMOMHAIIMKM C KOHTCHHEPHBIMU /1T TUTaTGpMamMH.

Henbto paGoTbl ObUI aHATW3 WHBECTHLMN Ha NPHUMEpE >KEIE3HOAOPOKHBIX HEPEeBO30K

dupmbr Arcelormittal Tallinn OU.

OcHOBOI aHanu3a SIBISAIOTCS Bo3MokHOCTH apeHaoBaTh HOTCC koHTeitHepa Ha NATh JIET,

Cpa3y BBIKYIIUTb WM BBIKYIIUTH 110 IIPOLIECTBUU TPEXJIETHETO CPOKA APEHIBI.

Jnst mocTrKEHUs e padoThl TIEPBBIM UCCIEI0BATEIHCKUM 3aaHHEM OBLIO JaTh 0030p
WHBECTHIIMH W METOJOB OIIEHKM HWHBECTUIMU. B paboTe mpumuim K BBIBOAY, YTO MpHU
OLIEHKE MHBECTUINH CYIIECTBEHHBIMU (haKTOPAMH SIBIISIIOTCSI TEOPHSI BPEMEHHOM LIEHHOCTH
JCHET, HpaBI/IJ'IBHOC pa3anHe paCXO,Z[OB CBA3AHHBIX C I/IHBGCTI/II_II/ICI\/JI U BO3MOXHOCTH
pacCYMTBHIBaTh PUCKW TIPH OIICHKE WHBECTUIIMH. ABTOP PaOOTHI MPHUIIET K BBIBOAY, YTO
UCXOM W3 TPEenbIAylied W oOImeld MPaKTUKH IEIecO00pa3HO TPH OIEHKE WHBECTUIIMHA
HUCIIOJIB3BAaTh MCTOIbI I[I/ICKOHTI/IpOBaHHOI‘O BpeMeHI/I OKYHaeMOCTI/I n CGFOI[HHHIHGﬁ

CTOMMOCTH MHBCCTHUIIUU.

BTOpBIM HCCICA0BATCIbCKUM 3aJJaHUEM OBLIO PACCMOTPETh BIIMAHHUE Pa3JINYHBIX CACIOK C

JEHE)KHBIMU TOTOKaMu cBsA3aHHbIX ¢ uHBecTMIMsIMM B HOTCC koHTeliHepa ¢ TOYKHU
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3peHus Hajora ¢ 000poTa U TAMOKEHHOTO Hajora. ABTOp paOOThI IPHUILIEN K BHIBOAY, YTO
B IMPUHIUIIC JCHCKHBIC MTOTOKU CBA3AHHBIC C MHBCCTULIUSAMU B KOHTeﬁHepa HE 3aBUCAT OT
HCO wu TamokxenHoro HajoroB. VckiroueHueM sBISETCS apeHna y (UPMBI, KOTOpas
SBJISICTCSI HAJIOTO00s3aHHBIM JUIIOM B Jpyroi crpane EC. B ciyuae Takod apeHmbl
BO3HUKaeT HeobxomuMocTh ormtatutk HCO B cTpaHe apeHaonaTens, BO3BpPAaT KOTOPOTO

MOIKCT 3aHATb MHOI'O BpCMCHHU.

TperbuM HcCIENOBATENBCKUM 3a/laHUEM OBIJIO CPAaBHUTh DPA3JIMYHBIE CHEIKHU IPH
unBetnuud B HOTCC kontelinepa. ABTOp paboThl, MPUHSB BO BHHUMAaHUE BO3MOXKHBIC
PUCKH, KOTOpbIE MOT'YT BO3HHUKHYTH IIPH HAJIOTOOOJIOKEHUH, M HCIOJIB3YS METO]
CErOJHAIIHEH CTOMMOCTM MHBECTMLIMM B KadecTe IEPBHUYHOIO METOJAa OLIEHKH
UHBECTULMI, a AN TMOCJIEAYIIEro KOHTPOJS — METOJA TUCKOHTUPOBAaHHOTO BpPEMEHU
OKYyIIaéMOCTH, MNpuUUIIeN K BbBOAy, uTo wucnoias3oBanue HOTCC koHTeiiHEpOB
nenecooOpa3Ho s J0OBIX caenok. HawmbGonpmryto skoHOMHIO Jjgana Obl  apeHzaa
KOHTeHHepoB Ha 5 seT. CTOMMOCTh MHBECTULMM INPH 3aKIFOUYEHUM J1aroBopa apeH]ibl

cpokom Ha 5 et - 1 011 785 EUR.
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LISA 1. Viljavote raudteeveeremi spetsifikatsioonidest.

4-0CHbIN LUenbHOMeTanIM4YecKkn nonyBaroH, mogenb 12-127

|——3134

3495

Puc 48

HasHaueHune: ons nepeBO3KU CbiNMy4nX, KOYNHOKYCKOBbIX, LUTYYHbIX N OPYIrnX rpy30B,

He TpebyLMX 3aWmnTbl OT aTMOCHEPHbIX 0CAAKOB

Homep npoekrta 127.00.000
TexHn4yeckne ycnosus -
Mopaenb BaroHa 12-127
Twn Barona 605
N3rotosutens PymbIHUSA
'py3onogbemMHOCTb, T 70
Macca Tapbl BaroHa, T 23,9
Harpyaska:
cTatmyeckasa oceas, KH(Tc) 230,3 (23,5)
noroHHas, kH/m(tc/m) 66,3 (6,76)

O6bem Ky3oBa, M3 76
CKOPOCTb KOHCTPYKLUMOHHAA, KM/ 120
abaput 0-BM(01-T)
basa BaroHa, mm 8650
[lnvHa, mMm:

Mo OCAM cLenfieHns aBToCUENOK 14520

no KOHLEeBbIM 6ankam pambl 13440
LLnpuHa makcumanbHas, MM 3134
BbicoTa OT ypoBHsi Bepxa rorioBoK penbCcoB, MM:

MaKcumanbHas 3495

[0 HWXKHEN 00BA3KK 1415
Konn4yectBO ocen, WrT. 4
Mopgenb 2-0CHOW TENEXKN 18-100
Hannyne nepexogHown nnowagku ecTb
Hannyne ctosHO4YHOro Topmo3sa ecTb

BHyTpeHHWe pa3mepbl Ky30Ba, MM:
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LnMpurHa 2878

arnMHa 12700

BbICOTa 2060
YnenbHbi 06bem, M3/T 1,09
Hanwnyune TopyoBbIX ABEPEN HeT
Konn4yecTBo pasrpy304HbIX JHOKOB, LUT.: 14
Yron oTKpbIBaHUS KPbILLEK JHOKOB, rpaa.:

cpeHux 31

HagTeneXeYHbiX 23,30

HaZ TOPMO3HbIM UMNUHAPOM 27
MNnowaab nona, M2 36,55
"0 NOCTaHOBKM Ha CepuUNHOE NPON3BOACTBO 1989
Bo3moxHoCTb ycTaHoBKM Bydepos HeT

4-ocHas nnaTtcgopma Ans KPYNHOTOHHAaXHbIX KOHTEMHEPOB U KONTECHOM TEXHUKMW,
moaenb 13-935

Puc 98
HasHaueHue: Ans nepeBo3kM KPYNHOTOHHAXHbLIX KOHTEMHEPOB, KONECHOM TEXHUKA U
APYruX rpy3oB, He TPeOYyHLLMX 3aLUTbl OT aTMOCHEPHbLIX 0CaAKOB

Homep npoekrta 935.00.000-0
TexHnyeckne ycnosus TY24.05.959-91
Mopenb BaroHa 13-935
Twn BaroHa -
N3rotoButenb CraxaHosckun MO
“‘BaroHocTpoeHus”
['pysonogbemMHOCTb, T 73
Macca Tapbl BaroHa, T 27
Harpyska:
cTaTudeckasa ocesas, KH(Tc) 245 (25)
noroHHas, kH/m(tc/m) 49,9 (5,09)
CKOPOCTb KOHCTPYKLUMOHHAA, KM/ 120
abaput 1-BM(0-T)
basa BaroHa, Mm 14400
[lnvHa, mm:
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No OCSAM CLENMNeHnst aBToCLENOK 19620

no KOHLEeBbIM 6ankam pambl 18400
LLnpuHa makcumanbHas, MM 3204
BbicoTa OT ypoBHsI Bepxa rorioBoK penbCcoB, MM:

MakcumMarnbHas 1706

00 YpOBH4 rnona 1304
Konn4yectBo ocen, WrT. 4
Mopaenb 2-0CHON TENEXKN 18-131
Hanuyne nepexogHon nnowagkm HeT
Hannyne ctoaHO4YHOro Topmo3sa ecTb
KonnuyectBo 60pTOB, WT.:

NPOAOSIbHbIX HeT

TOPLOBbIX 2
BbicoTa 6opToB, MM:

NpPOaOSbHbIX -

TOPLOBbIX 400
Pa3mepbl nona, mm:

anvHa 18300
LMpUHa -

MNnowaab, M2 54
YpenbHasa nnowagb nona, M2/T 0,74
"0 NOCTaHOBKM Ha CepUNHOE NMPON3BOACTBO 1991
Bo3MoXXHOCTb yCcTaHOBKKM Oychepos eCTb

Mpumeyanue: MNMpu nogkatke Tenexek mogenu 18-100 rpy3onoabeMHOCTb He Bonee
68 T.

4-BaroH ons nepeBO3KM XONoAHOKaTaHOU ctanu, moaenb 12-9008

s 3240
T

) " | )

g
&
== = 1 =~
! ' 6500 - '
e 10000 {
11220
Puc 111
HasHadeHune: ansa nepeBo3kn X0ogHOKaTaHOW cTanu
Homep npoekTa | 9008.00.000 Cb
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TexHn4yeckne ycnosus

TY 24.05.16.033-95

Mopaenb BaroHa 12-9008

Twn BaroHa -
N3roToBuUTENb “AbakaHBaroHmalu”
‘py3onogbemMHOCTb, T 65

Macca Tapbl BaroHa, T 28

Harpyska:

craTndeckasa oceasi, KH(Tc)

230,44(23,5)

noroHHas, kH/m(tc/m) 81,34(8,3)
CKOPOCTb KOHCTPYKLMOHHAs, KM/ 120
Mabaput 1-T
basa BaroHa, mm 6500
[lnuHa, Mm:

Nno OCSM CLIEMNJIEHNSA aBTOCLIEMNOK 11220
no KoHLUeBbIM 6arkam pambl (45iMHa pambl) 10000

LnpuHa makcumansHaga, Mm 3240
BbicoTa 0T ypOBHS Bepxa rofiloBOK pesibCoB, MM:

MaKcumaribHas C Kosnakom 3980

[0 NNOCKOCTU nona 1336
Konn4yectBO ocen, WrT. 4
Mopaenb 2-0CHON TENEXKN 18-102
Hannyne nepexogHown nnowagku HeT
[1NnHa Konnaka MakcmmarnbHasa, MM 10008
LnpnHa konnaka no 60KOBbIM CTEHKAM, MM 3228
BbicoTa konnaka, Mmm

MakcumarbHas 2684

6e3 3axBaToB 2000
BbicoTa onop Hag ypoBHEM norna, MM 930
KonwnyectBo onop, Wt 6
Konn4yecTtBo nepeBO3nMbIX pyriOBOB, LUT 4-10
[dnameTp pyrnoHa, Mm 1100-1600
LLnprHa pynoHa, mm 900-1400
"0 NOCTaHOBKM Ha cepurHOe NPON3BOACTBO 1995
Bo3MoXXHOCTb yCcTaHOBKM Oychepos HeT
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LISA 2. Arcelormittal Tallinn OU Raudteevedude koondandmed
2006-2008

Laadimis Laadimis Sihtkoht Saadetise Vaguneid Vahemaa Reisi kestvus
kuupidev kvartal kogukaal T TK sihtkohani sihtkohta ja
km tagasi
Pivades
3.01.2006 172006 Minsk 64 1 815 8
3.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
3.01.2006 172006 Minsk 64 1 815 8
3.01.2006 172006 Minsk 58 1 815 8
4.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
4.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
4.01.2006 172006 Minsk 56 1 815 8
4.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
5.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
5.01.2006 172006 Minsk 57 1 815 8
5.01.2006 172006 Minsk 57 1 815 8
5.01.2006 172006 Minsk 57 1 815 8
6.01.2006 172006 Minsk 58 1 815 8
6.01.2006 172006 Minsk 58 1 815 8
6.01.2006 172006 Minsk 58 1 815 8
6.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
9.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
9.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
9.01.2006 172006 Minsk 63 1 815 8
9.01.2006 172006 Moskva 52 1 1049 10
9.01.2006 172006 Zaporozje 64 1 2135 21
10.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
10.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 58 1 2135 21
10.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
12.01.2006 | 1/2006 Minsk 60 1 815 8
12.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
13.01.2006 | 1/2006 Minsk 61 1 815 8
13.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 56 1 2135 21
13.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 55 1 2135 21
16.01.2006 | 1/2006 Minsk 60 1 815 8
16.01.2006 | 1/2006 Minsk 60 1 815 8
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
16.01.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
18.01.2006 | 1/2006 Minsk 58 1 815 8
18.01.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
18.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
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18.01.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
18.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 55 1 2135 21
19.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 54 1 2135 21
19.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 55 1 2135 21
19.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 54 1 2135 21
19.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
20.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 55 1 2135 21
20.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 55 1 2135 21
20.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 55 1 2135 21
20.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 54 1 2135 21
23.01.2006 | 1/2006 Dmitrov 59 1 1024 10
23.01.2006 | 172006 Dmitrov 60 1 1024 10
23.01.2006 | 1/2006 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
23.01.2006 | 1/2006 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
23.01.2006 | 1/2006 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
23.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 54 1 2135 21
23.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
23.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
24.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
24.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
24.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
25.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
25.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
25.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
25.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
26.01.2006 | 1/2006 Pihkva 64 1 364

26.01.2006 | 172006 Pihkva 65 1 364

26.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
26.01.2006 | 1/2006 Zaporozje 58 1 2135 21
27.01.2006 | 1/2006 Pihkva 65 1 364

27.01.2006 | 1/2006 Pihkva 63 1 364

27.01.2006 | 1/2006 Pihkva 63 1 364

27.01.2006 | 1/2006 Pihkva 60 1 364

30.01.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
30.01.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
30.01.2006 | 172006 Moskva 59 1 1049 10
30.01.2006 | 172006 Moskva 61 1 1049 10
30.01.2006 | 172006 Moskva 60 1 1049 10
30.01.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
30.01.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
30.01.2006 | 172006 Moskva 60 1 1049 10
30.01.2006 | 172006 Moskva 59 1 1049 10
30.01.2006 | 172006 Moskva 60 1 1049 10
2.02.2006 1/2006 Minsk 59 1 815 8
2.02.2006 1/2006 Minsk 59 1 815 8
2.02.2006 1/2006 Minsk 60 1 815 8
3.02.2006 1/2006 Minsk 65 1 815 8
3.02.2006 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
3.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
3.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
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3.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
3.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 61 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
6.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
7.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
7.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
8.02.2006 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
8.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
8.02.2006 1/2006 Moskva 59 1 1049 10
8.02.2006 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
13.02.2006 | 1/2006 Kaliningrad 60 1 737 7
14.02.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
14.02.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
14.02.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
15.02.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
15.02.2006 | 1/2006 Moskva 57 1 1049 10
15.02.2006 | 1/2006 Zaporozje 62 1 2135 21
15.02.2006 | 1/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
16.02.2006 | 1/2006 Pihkva 65 1 364

17.02.2006 | 1/2006 Pihkva 61 1 364

17.02.2006 | 1/2006 Pihkva 63 1 364

17.02.2006 | 1/2006 Pihkva 63 1 364

20.02.2006 | /2006 Zaporozje 65 1 2135 21
20.02.2006 | 1/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
28.02.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
6.03.2006 1/2006 Minsk 63 1 815 8
6.03.2006 1/2006 Minsk 57 1 815 8
6.03.2006 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
6.03.2006 1/2006 Zaporozje 57 1 2135 21
7.03.2006 1/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
7.03.2006 1/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
7.03.2006 172006 Zaporozje 58 1 2135 21
7.03.2006 172006 Zaporozje 60 1 2135 21
13.03.2006 | 1/2006 Minsk 65 1 815 8
13.03.2006 | 1/2006 Minsk 62 1 815 8
13.03.2006 | 1/2006 Pihkva 63 1 364 4
13.03.2006 | 1/2006 Pihkva 63 1 364 4
13.03.2006 | 1/2006 Pihkva 62 1 364 4
13.03.2006 | 1/2006 Pihkva 60 1 364 4
13.03.2006 | 1/2006 Pihkva 61 1 364 4
13.03.2006 | 1/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
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14.03.2006 | 1/2006 Minsk 65 1 815 8
14.03.2006 | 1/2006 Minsk 59 1 815 8
15.03.2006 | 1/2006 Minsk 63 1 815 8
15.03.2006 | 1/2006 Minsk 59 1 815 8
15.03.2006 | 1/2006 Minsk 64 1 815 8
15.03.2006 | 1/2006 Minsk 58 1 815 8
16.03.2006 | 1/2006 Minsk 62 1 815 8
16.03.2006 | 1/2006 Minsk 62 1 815 8
16.03.2006 | 1/2006 Minsk 58 1 815 8
16.03.2006 | 1/2006 Minsk 63 1 815 8
16.03.2006 | 1/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
17.03.2006 | 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
20.03.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
20.03.2006 | 1/2006 Moskva 61 1 1049 10
20.03.2006 | 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
20.03.2006 | 1/2006 Pihkva 61 1 364 4
20.03.2006 | 1/2006 Pihkva 61 1 364 4
20.03.2006 | 1/2006 Pihkva 64 1 364 4
20.03.2006 | 1/2006 Pihkva 64 1 364 4
20.03.2006 | 1/2006 Pihkva 62 1 364 4
22.03.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
22.03.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
22.03.2006 | 1/2006 Moskva 64 1 1049 10
22.03.2006 | 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
23.03.2006 | 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
23.03.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
23.03.2006 | 1/2006 Moskva 61 1 1049 10
23.03.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Moskva 63 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.03.2006 | 1/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
27.03.2006 | /2006 Zaporozje 62 1 2135 21
29.03.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
29.03.2006 | 1/2006 Moskva 60 1 1049 10
29.03.2006 | 1/2006 Moskva 65 1 1049 10
29.03.2006 | 1/2006 Moskva 57 1 1049 10
30.03.2006 172006 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
30.03.2006 | 1/2006 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
30.03.2006 172006 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
30.03.2006 | 1/2006 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
1.04.2006 11/2006 Kaliningrad 62 1 737 7
1.04.2006 112006 Kaliningrad 61 1 737 7
1.04.2006 112006 Minsk 58 1 815 8
1.04.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
3.04.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
3.04.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
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3.04.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
3.04.2006 11/2006 Minsk 63 1 815 8
3.04.2006 1172006 Minsk 64 1 815 8
4.04.2006 112006 Minsk 63 1 815 8
4.04.2006 11/2006 Minsk 63 1 815 8
4.04.2006 11/2006 Minsk 64 1 815 8
4.04.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
5.04.2006 1172006 Moskva 61 1 1049 10
5.04.2006 1172006 Moskva 63 1 1049 10
5.04.2006 11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
6.04.2006 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
7.04.2006 112006 Minsk 62 1 815 8
7.04.2006 112006 Minsk 55 1 815 8
7.04.2006 112006 Moskva 61 1 1049 10
7.04.2006 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
8.04.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
8.04.2006 1172006 Minsk 62 1 815 8
8.04.2006 1172006 Minsk 62 1 815 8
8.04.2006 1172006 Minsk 63 1 815 8
10.04.2006 | 11/2006 Minsk 59 1 815 8
10.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
10.04.2006 | 11/2006 Minsk 58 1 815 8
10.04.2006 | 11/2006 Minsk 54 1 815 8
10.04.2006 | 1I/2006 Minsk 58 1 815 8
10.04.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
10.04.2006 | 11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
10.04.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
11.04.2006 | 11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
11.04.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
12.04.2006 | 11/2006 Moskva 64 1 1049 10
12.04.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
12.04.2006 | 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
12.04.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
13.04.2006 | 1I/2006 Moskva 64 1 1049 10
13.04.2006 | 1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
13.04.2006 | I11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
13.04.2006 | 11/2006 Veliki Novgorod 62 1 538 5
16.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
16.04.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8
16.04.2006 | 1I/2006 Minsk 52 1 815 8
16.04.2006 | 11/2006 Moskva 55 1 1049 10
17.04.2006 | 11/2006 Pihkva 62 1 364

17.04.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364

17.04.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364

17.04.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364 4
18.04.2006 | 11/2006 Moskva 63 1 1049 10
18.04.2006 | 11/2006 Pihkva 63 1 364 4
18.04.2006 | 1I/2006 Pihkva 62 1 364 4
18.04.2006 | 1I/2006 Pihkva 64 1 364 4
19.04.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
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19.04.2006 | 1I/2006 Minsk 59 1 815 8
19.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
19.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
20.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
20.04.2006 | 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
20.04.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
20.04.2006 | 1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
21.04.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8
21.04.2006 | 11/2006 Minsk 61 1 815 8
21.04.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
21.04.2006 | 1I/2006 Moskva 64 1 1049 10
22.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
22.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
22.04.2006 | 11/2006 Moskva 63 1 1049 10
23.04.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364 4
23.04.2006 | 1I/2006 Pihkva 64 1 364 4
23.04.2006 | 11/2006 Pihkva 62 1 364 4
24.04.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364 4
24.04.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364 4
24.04.2006 | 11/2006 Pihkva 62 1 364 4
24.04.2006 | 11/2006 Pihkva 62 1 364 4
25.04.2006 | 11/2006 Minsk 48 1 815 8
26.04.2006 | 11/2006 Minsk 62 1 815 8
26.04.2006 | 11/2006 Minsk 59 1 815 8
26.04.2006 | 11/2006 Minsk 55 1 815 8
27.04.2006 | 1I/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
27.04.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
27.04.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
29.04.2006 | 1I/2006 Minsk 65 1 815 8
29.04.2006 | 1I/2006 Minsk 65 1 815 8
29.04.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
29.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
30.04.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
30.04.2006 | 1I/2006 Minsk 55 1 815 8
30.04.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
30.04.2006 | 11/2006 Minsk 62 1 815 8
1.05.2006 1172006 Minsk 54 1 815 8
1.05.2006 1172006 Minsk 64 1 815 8
1.05.2006 11/2006 Minsk 53 1 815 8
1.05.2006 11/2006 Zaporozje 58 1 2135 21
2.05.2006 11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
2.05.2006 11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
2.05.2006 11/2006 Zaporozje 62 1 2135 21
2.05.2006 11/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
3.05.2006 11/2006 Minsk 65 1 815 8
3.05.2006 1172006 Minsk 53 1 815 8
3.05.2006 1172006 Minsk 62 1 815 8
3.05.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
4.05.2006 11/2006 Minsk 61 1 815 8
4.05.2006 11/2006 Minsk 60 1 815 8
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4.05.2006 11/2006 Minsk 60 1 815 8
4.05.2006 11/2006 Minsk 65 1 815 8
4.05.2006 11/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
4.05.2006 11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
5.05.2006 11/2006 Kaliningrad 64 1 737 7
5.05.2006 11/2006 Minsk 64 1 815 8
5.05.2006 11/2006 Minsk 65 1 815 8
5.05.2006 112006 Minsk 59 1 815 8
5.05.2006 112006 Minsk 65 1 815 8
5.05.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
6.05.2006 11/2006 Minsk 64 1 815 8
6.05.2006 112006 Minsk 55 1 815 8
6.05.2006 112006 Minsk 55 1 815 8
6.05.2006 11/2006 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
6.05.2006 11/2006 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
6.05.2006 11/2006 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
7.05.2006 112006 Minsk 59 1 815 8
7.05.2006 112006 Minsk 63 1 815 8
7.05.2006 112006 Minsk 65 1 815 8
7.05.2006 11/2006 Minsk 58 1 815 8
7.05.2006 11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
7.05.2006 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
8.05.2006 112006 Minsk 65 1 815 8
8.05.2006 11/2006 Minsk 64 1 815 8
8.05.2006 11/2006 Minsk 53 1 815 8
8.05.2006 11/2006 Minsk 52 1 815 8
8.05.2006 11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
8.05.2006 11/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
9.05.2006 11/2006 Kaliningrad 64 1 737 7
9.05.2006 11/2006 Minsk 52 1 815 8
9.05.2006 11/2006 Minsk 52 1 815 8
9.05.2006 112006 Minsk 52 1 815 8
9.05.2006 112006 Minsk 52 1 815 8
9.05.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
10.05.2006 | 1I/2006 Minsk 52 1 815 8
10.05.2006 | 11/2006 Minsk 52 1 815 8
10.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
10.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
10.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
10.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
11.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
11.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
11.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
11.05.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
11.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
11.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
12.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
12.05.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
12.05.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
12.05.2006 | 1I/2006 Minsk 53 1 815 8
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12.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
12.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
13.05.2006 | 1I/2006 Minsk 54 1 815 8
13.05.2006 | 1I/2006 Minsk 54 1 815 8
13.05.2006 | 1I/2006 Minsk 54 1 815 8
13.05.2006 | 1I/2006 Minsk 55 1 815 8
13.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
13.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
14.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
14.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
14.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
15.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
15.05.2006 | 1I/2006 Moskva 58 1 1049 10
15.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 64 1 364 4
15.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 64 1 364 4
15.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 61 1 364 4
15.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 61 1 364 4
15.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 63 1 364 4
15.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 64 1 364 4
16.05.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
16.05.2006 | 1I/2006 Pihkva 64 1 364 4
16.05.2006 | 11/2006 Pihkva 63 1 364 4
16.05.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364 4
16.05.2006 | 11/2006 Pihkva 63 1 364 4
16.05.2006 | 11/2006 Pihkva 63 1 364 4
16.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
17.05.2006 | 1I/2006 Minsk 59 1 815 8
17.05.2006 | 11/2006 Minsk 46 1 815 8
17.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 62 1 2135 21
17.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
17.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
17.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
18.05.2006 | 1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
18.05.2006 | 1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
18.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
18.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
18.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
19.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
19.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
19.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
19.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
19.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
19.05.2006 | I11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
20.05.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
20.05.2006 | 1I/2006 Moskva 64 1 1049 10
20.05.2006 | 11/2006 Moskva 63 1 1049 10
20.05.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
20.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
20.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
21.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
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21.05.2006 | 11/2006 Moskva 65 1 1049 10
21.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
21.05.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 59 1 1467 15
21.05.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
21.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
22.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
22.05.2006 | 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
22.05.2006 | 11/2006 Moskva 60 1 1049 10
22.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
22.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
22.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
23.05.2006 | 11/2006 Minsk 53 1 815 8

23.05.2006 | 11/2006 Minsk 52 1 815 8

23.05.2006 | 11/2006 Minsk 52 1 815 8

23.05.2006 | 1I/2006 Minsk 52 1 815 8

23.05.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8

23.05.2006 | 11/2006 Moskva 55 1 1049 10
24.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8

24.05.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8

24.05.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8

24.05.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8

24.05.2006 | 11/2006 Minsk 61 1 815 8

24.05.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8

25.05.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
25.05.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
25.05.2006 | 11/2006 Moskva 64 1 1049 10
25.05.2006 | 11/2006 Moskva 65 1 1049 10
25.05.2006 | 11/2006 Moskva 64 1 1049 10
25.05.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
26.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
26.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
26.05.2006 | 11/2006 Moskva 64 1 1049 10
26.05.2006 | 11/2006 Moskva 60 1 1049 10
26.05.2006 | 1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
26.05.2006 | 1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.05.2006 | 11/2006 Moskva 65 1 1049 10
27.05.2006 | 11/2006 Moskva 63 1 1049 10
27.05.2006 | 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.05.2006 | 1I/2006 Moskva 61 1 1049 10
27.05.2006 | 1I/2006 Moskva 61 1 1049 10
27.05.2006 | 11/2006 Moskva 58 1 1049 10
28.05.2006 | 11/2006 Moskva 63 1 1049 10
28.05.2006 | 11/2006 Moskva 64 1 1049 10
28.05.2006 | 1I/2006 Moskva 64 1 1049 10
28.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
28.05.2006 | 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
28.05.2006 | 11/2006 Moskva 58 1 1049 10
29.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
29.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
29.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
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29.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
29.05.2006 | 11/2006 Veliki Novgorod 65 1 538 5

29.05.2006 | 11/2006 Veliki Novgorod 65 1 538 5

30.05.2006 | 11/2006 Moskva 63 1 1049 10
30.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
30.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
30.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
30.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 62 1 2135 21
30.05.2006 | 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
31.05.2006 | 1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
31.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
31.05.2006 | 1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
31.05.2006 | 11/2006 Moskva 61 1 1049 10
31.05.2006 | 11/2006 Moskva 65 1 1049 10
31.05.2006 | 1I/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
1.06.2006 11/2006 Moskva 61 1 1049 10
1.06.2006 112006 Moskva 65 1 1049 10
1.06.2006 112006 Moskva 64 1 1049 10
1.06.2006 112006 Moskva 60 1 1049 10
1.06.2006 11/2006 Moskva 61 1 1049 10
1.06.2006 11/2006 Moskva 61 1 1049 10
2.06.2006 112006 Moskva 66 1 1049 10
2.06.2006 112006 Moskva 66 1 1049 10
2.06.2006 11/2006 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
2.06.2006 11/2006 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
2.06.2006 11/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
2.06.2006 112006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
3.06.2006 1172006 Moskva 66 1 1049 10
3.06.2006 11/2006 Moskva 66 1 1049 10
3.06.2006 11/2006 Moskva 66 1 1049 10
3.06.2006 11/2006 Moskva 65 1 1049 10
3.06.2006 1172006 Moskva 65 1 1049 10
3.06.2006 1172006 Moskva 65 1 1049 10
4.06.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
4.06.2006 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
4.06.2006 11/2006 Zaporozje 59 1 2135 21
4.06.2006 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
4.06.2006 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
4.06.2006 11/2006 Veliki Novgorod 62 1 538 5

5.06.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
5.06.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
5.06.2006 11/2006 Zaporozje 61 1 2135 21
5.06.2006 11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
5.06.2006 11/2006 Zaporozje 60 1 2135 21
5.06.2006 11/2006 Zaporozje 64 1 2135 21
6.06.2006 11/2006 Kaliningrad 61 1 737 7

6.06.2006 11/2006 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
6.06.2006 11/2006 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
6.06.2006 11/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
6.06.2006 11/2006 Zaporozje 49 1 2135 21
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6.06.2006 11/2006 Zaporozje 66 1 2135 21
7.06.2006 11/2006 Moskva 55 1 1049 10
7.06.2006 11/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
7.06.2006 11/2006 Zaporozje 65 1 2135 21
7.06.2006 11/2006 Zaporozje 63 1 2135 21
7.06.2006 11/2006 Zaporozje 58 1 2135 21
8.06.2006 11/2006 Moskva 65 1 1049 10
8.06.2006 1172006 Moskva 51 1 1049 10
8.06.2006 1172006 Moskva 65 1 1049 10
8.06.2006 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
8.06.2006 11/2006 Moskva 61 1 1049 10
8.06.2006 1172006 Moskva 61 1 1049 10
9.06.2006 1172006 Minsk 53 1 815 8
9.06.2006 1172006 Minsk 52 1 815 8
9.06.2006 11/2006 Minsk 52 1 815 8
9.06.2006 11/2006 Moskva 64 1 1049 10
9.06.2006 1172006 Moskva 61 1 1049 10
9.06.2006 1172006 Moskva 60 1 1049 10
10.06.2006 | 11/2006 Minsk 52 1 815 8
10.06.2006 | 1I/2006 Minsk 52 1 815 8
10.06.2006 | 1I/2006 Minsk 52 1 815 8
10.06.2006 | 11/2006 Minsk 65 1 815 8
10.06.2006 | 11/2006 Minsk 65 1 815 8
10.06.2006 | 1I/2006 Minsk 64 1 815 8
11.06.2006 | 1I/2006 Minsk 66 1 815 8
11.06.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
11.06.2006 | 11/2006 Minsk 62 1 815 8
11.06.2006 | 11/2006 Minsk 52 1 815 8
11.06.2006 | 1I/2006 Minsk 52 1 815 8
11.06.2006 | 1I/2006 Minsk 53 1 815 8
12.06.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
12.06.2006 | 11/2006 Minsk 65 1 815 8
12.06.2006 | 11/2006 Minsk 64 1 815 8
12.06.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
12.06.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
12.06.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8
13.06.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8
13.06.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8
13.06.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
13.06.2006 | 1I/2006 Minsk 63 1 815 8
13.06.2006 | 11/2006 Minsk 63 1 815 8
13.06.2006 | 11/2006 Minsk 58 1 815 8
14.06.2006 | 11/2006 Pihkva 61 1 364 4
14.06.2006 | 1I/2006 Pihkva 65 1 364 4
14.06.2006 | 1I/2006 Pihkva 61 1 364 4
14.06.2006 | 11/2006 Pihkva 61 1 364 4
14.06.2006 | 11/2006 Pihkva 61 1 364 4
14.06.2006 | 1I/2006 Pihkva 61 1 364 4
15.06.2006 | 1I/2006 Minsk 53 1 815 8
15.06.2006 | 1I/2006 Minsk 51 1 815 8
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15.06.2006 | 11/2006 Pihkva 60 1 364 4
15.06.2006 | 11/2006 Pihkva 61 1 364 4
15.06.2006 | 1172006 Pihkva 63 1 364 4
15.06.2006 | 11/2006 Pihkva 63 1 364 4
16.06.2006 | 11/2006 Moskva 56 1 1049 10
16.06.2006 | 11/2006 Pihkva 64 1 364 4
16.06.2006 | 11/2006 Pihkva 61 1 364

21.06.2006 | 1172006 Minsk 59 1 815 8
21.06.2006 | 1172006 Minsk 58 1 815 8
22.06.2006 | 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
22.06.2006 | 11/2006 Moskva 60 1 1049 10
22.06.2006 | 1172006 Moskva 65 1 1049 10
22.06.2006 | 11/2006 Moskva 62 1 1049 10
22.06.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
22.06.2006 | 11/2006 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
27.06.2006 | 11/2006 Veliki Novgorod 65 1 538 5
27.06.2006 | 11/2006 Veliki Novgorod 62 1 538 5
3.07.2006 11172006 Pihkva 61 1 364 4
3.07.2006 11172006 Pihkva 61 1 364 4
3.07.2006 111/2006 Pihkva 61 1 364 4
3.07.2006 111/2006 Pihkva 64 1 364 4
3.07.2006 11172006 Pihkva 64 1 364 4
3.07.2006 111/2006 Pihkva 65 1 364 4
4.07.2006 111/2006 Kaliningrad 64 1 737 7
4.07.2006 111/2006 Pihkva 61 1 364 4
4.07.2006 111/2006 Pihkva 60 1 364 4
4.07.2006 11172006 Pihkva 61 1 364 4
6.07.2006 111/2006 Moskva 60 1 1049 10
6.07.2006 111/2006 Moskva 57 1 1049 10
6.07.2006 111/2006 Moskva 52 1 1049 10
6.07.2006 111/2006 Moskva 63 1 1049 10
6.07.2006 11172006 Moskva 61 1 1049 10
6.07.2006 11172006 Moskva 61 1 1049 10
10.07.2006 | II1/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
10.07.2006 | III/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
11.07.2006 | 111/2006 Kaliningrad 61 1 737

11.07.2006 | 111/2006 Kaliningrad 63 1 737

14.07.2006 | 111/2006 Minsk 53 1 815 8
15.07.2006 | III/2006 Minsk 50 1 815 8
17.07.2006 | III/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
17.07.2006 11172006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
19.07.2006 | 111/2006 Minsk 55 1 815 8
19.07.2006 | 111/2006 Minsk 54 1 815 8
19.07.2006 | III/2006 Minsk 54 1 815 8
19.07.2006 | III/2006 Minsk 54 1 815 8
19.07.2006 | 111/2006 Minsk 53 1 815 8
20.07.2006 | 111/2006 Moskva 65 1 1049 10
20.07.2006 | II11/2006 Moskva 65 1 1049 10
20.07.2006 | II11/2006 Pihkva 64 1 364

20.07.2006 | II1/2006 Pihkva 64 1 364
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20.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 60 1 364 4
20.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 65 1 364 4
21.07.2006 | II11/2006 Minsk 55 1 815 8
21.07.2006 | II11/2006 Minsk 53 1 815 8
21.07.2006 | 11I/2006 Minsk 52 1 815 8
22.07.2006 | 11I/2006 Minsk 53 1 815 8
22.07.2006 | 11I/2006 Minsk 52 1 815 8
23.07.2006 | II11/2006 Moskva 60 1 1049 10
23.07.2006 | II11/2006 Moskva 64 1 1049 10
23.07.2006 | 111/2006 Moskva 60 1 1049 10
23.07.2006 | 11I/2006 Moskva 58 1 1049 10
23.07.2006 | II11/2006 Pihkva 60 1 364 4
23.07.2006 | II11/2006 Pihkva 64 1 364 4
23.07.2006 | II11/2006 Pihkva 64 1 364 4
23.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 65 1 364 4
23.07.2006 | 111/2006 Pihkva 65 1 364 4
23.07.2006 | II11/2006 Pihkva 61 1 364 4
24.07.2006 | II11/2006 Minsk 50 1 815 8
24.07.2006 | II11/2006 Moskva 57 1 1049 10
24.07.2006 | 11I/2006 Moskva 52 1 1049 10
25.07.2006 | 11I/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
25.07.2006 | II1/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
26.07.2006 | II1/2006 Pihkva 63 1 364 4
26.07.2006 | 111/2006 Pihkva 60 1 364 4
26.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 63 1 364 4
26.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 62 1 364 4
27.07.2006 | II1/2006 Minsk 50 1 815 8
27.07.2006 | II1/2006 Minsk 56 1 815 8
27.07.2006 | 11I/2006 Minsk 55 1 815 8
27.07.2006 | 111/2006 Minsk 53 1 815 8
27.07.2006 | 11I/2006 Minsk 55 1 815 8
27.07.2006 | II1/2006 Minsk 54 1 815 8
27.07.2006 | II1/2006 Minsk 54 1 815 8
28.07.2006 | 111/2006 Minsk 54 1 815 8
28.07.2006 | 111/2006 Minsk 53 1 815 8
28.07.2006 | II1/2006 Minsk 52 1 815 8
28.07.2006 | II1/2006 Moskva 60 1 1049 10
28.07.2006 | II11/2006 Moskva 60 1 1049 10
29.07.2006 | I1I/2006 Pihkva 60 1 364 4
29.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 64 1 364 4
29.07.2006 | II11/2006 Pihkva 64 1 364 4
29.07.2006 | II1/2006 Pihkva 63 1 364 4
29.07.2006 | II11/2006 Pihkva 61 1 364 4
29.07.2006 | 11I/2006 Pihkva 64 1 364 4
30.07.2006 | 11I/2006 Minsk 55 1 815 8
30.07.2006 | II11/2006 Minsk 55 1 815 8
30.07.2006 | II11/2006 Minsk 55 1 815 8
30.07.2006 | 11I/2006 Minsk 55 1 815 8
30.07.2006 | I1I/2006 Minsk 55 1 815 8
31.07.2006 | 11I/2006 Minsk 55 1 815 8
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31.07.2006 | 11I/2006 Minsk 54 1 815 8
31.07.2006 | 11I/2006 Minsk 53 1 815 8
31.07.2006 | II1/2006 Minsk 54 1 815 8
31.07.2006 | II1/2006 Minsk 54 1 815 8
1.08.2006 11172006 Minsk 56 1 815 8
1.08.2006 11172006 Minsk 55 1 815 8
1.08.2006 11172006 Minsk 54 1 815 8
1.08.2006 111/2006 Minsk 54 1 815 8
1.08.2006 111/2006 Minsk 54 1 815 8
1.08.2006 11172006 Minsk 54 1 815 8
2.08.2006 11172006 Minsk 54 1 815 8
2.08.2006 111/2006 Minsk 54 1 815 8
2.08.2006 111/2006 Minsk 54 1 815 8
2.08.2006 111/2006 Minsk 54 1 815 8
2.08.2006 11172006 Minsk 53 1 815 8
2.08.2006 11172006 Minsk 53 1 815 8
3.08.2006 111/2006 Pihkva 62 1 364 4
3.08.2006 111/2006 Pihkva 62 1 364 4
3.08.2006 111/2006 Pihkva 61 1 364 4
3.08.2006 11172006 Pihkva 61 1 364 4
3.08.2006 11172006 Pihkva 65 1 364 4
3.08.2006 111/2006 Pihkva 58 1 364 4
4.08.2006 111/2006 Minsk 53 1 815 8
4.08.2006 11172006 Minsk 53 1 815 8
4.08.2006 11172006 Minsk 50 1 815 8
4.08.2006 11172006 Minsk 49 1 815 8
4.08.2006 111/2006 Pihkva 64 1 364 4
4.08.2006 111/2006 Pihkva 65 1 364 4
5.08.2006 11172006 Minsk 60 1 815 8
5.08.2006 11172006 Minsk 60 1 815 8
5.08.2006 11172006 Minsk 60 1 815 8
5.08.2006 111/2006 Minsk 61 1 815 8
5.08.2006 111/2006 Minsk 60 1 815 8
5.08.2006 11172006 Minsk 65 1 815 8
6.08.2006 11172006 Minsk 64 1 815 8
6.08.2006 111/2006 Minsk 63 1 815 8
6.08.2006 111/2006 Minsk 65 1 815 8
6.08.2006 111/2006 Minsk 62 1 815 8
6.08.2006 11172006 Minsk 62 1 815 8
6.08.2006 11172006 Minsk 63 1 815 8
7.08.2006 111/2006 Moskva 64 1 1049 10
7.08.2006 111/2006 Moskva 59 1 1049 10
7.08.2006 111/2006 Moskva 61 1 1049 10
7.08.2006 11172006 Moskva 63 1 1049 10
7.08.2006 11172006 Moskva 63 1 1049 10
7.08.2006 111/2006 Moskva 61 1 1049 10
8.08.2006 111/2006 Moskva 61 1 1049 10
8.08.2006 11172006 Moskva 60 1 1049 10
11.08.2006 | III/2006 Kaliningrad 62 1 737 7
11.08.2006 | I1I/2006 Minsk 53 1 815 8
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11.08.2006 | III/2006 Moskva 63 1 1049 10
14.08.2006 | I11/2006 Minsk 52 1 815 8
14.08.2006 | III/2006 Minsk 47 1 815 8
17.08.2006 | III/2006 Minsk 52 1 815 8
22.08.2006 | I1I/2006 Moskva 65 1 1049 10
22.08.2006 | I1I/2006 Moskva 57 1 1049 10
22.08.2006 | III/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
22.08.2006 | II1/2006 Nizni Novgorod 66 1 1467 15
30.08.2006 | II1/2006 Minsk 51 1 815 8
6.09.2006 11172006 Pihkva 63 1 364 4
6.09.2006 11172006 Pihkva 62 1 364 4
6.09.2006 111/2006 Pihkva 62 1 364 4
6.09.2006 111/2006 Pihkva 61 1 364 4
6.09.2006 111/2006 Pihkva 62 1 364 4
7.09.2006 11172006 Moskva 63 1 1049 10
7.09.2006 11172006 Moskva 63 1 1049 10
7.09.2006 111/2006 Moskva 55 1 1049 10
7.09.2006 111/2006 Moskva 62 1 1049 10
8.09.2006 111/2006 Moskva 57 1 1049 10
8.09.2006 11172006 Moskva 65 1 1049 10
8.09.2006 11172006 Moskva 64 1 1049 10
8.09.2006 111/2006 Moskva 61 1 1049 10
8.09.2006 111/2006 Moskva 58 1 1049 10
8.09.2006 11172006 Moskva 62 1 1049 10
11.09.2006 | I11/2006 Minsk 57 1 815 8
11.09.2006 | I11/2006 Moskva 52 1 1049 10
11.09.2006 | II1I/2006 Moskva 63 1 1049 10
11.09.2006 | III/2006 Moskva 61 1 1049 10
11.09.2006 | I11/2006 Moskva 56 1 1049 10
12.09.2006 | I11/2006 Minsk 56 1 815 8
12.09.2006 | I1I/2006 Minsk 56 1 815 8
13.09.2006 | III/2006 Moskva 62 1 1049 10
14.09.2006 | II1I/2006 Moskva 55 1 1049 10
14.09.2006 | 1112006 Moskva 63 1 1049 10
14.09.2006 | I11/2006 Moskva 63 1 1049 10
14.09.2006 | III/2006 Moskva 62 1 1049 10
14.09.2006 | III/2006 Moskva 62 1 1049 10
14.09.2006 | III/2006 Moskva 60 1 1049 10
15.09.2006 | 1112006 Minsk 54 1 815 8
15.09.2006 | I11/2006 Minsk 55 1 815 8
15.09.2006 | III/2006 Moskva 58 1 1049 10
15.09.2006 | III/2006 Moskva 63 1 1049 10
15.09.2006 | II1I/2006 Nizni Novgorod 66 1 1467 15
15.09.2006 | I11/2006 Nizni Novgorod 66 1 1467 15
16.09.2006 | I1I/2006 Pihkva 65 1 364 4
16.09.2006 | III/2006 Pihkva 65 1 364 4
16.09.2006 | III/2006 Pihkva 61 1 364 4
16.09.2006 | I1I/2006 Pihkva 65 1 364 4
16.09.2006 | I1I/2006 Pihkva 60 1 364 4
16.09.2006 | I1I/2006 Pihkva 56 1 364 4
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17.09.2006 | I11/2006 Moskva 62 1 1049 10
17.09.2006 | I1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
17.09.2006 | III/2006 Moskva 62 1 1049 10
17.09.2006 | III/2006 Moskva 62 1 1049 10
17.09.2006 | I1I/2006 Moskva 62 1 1049 10
17.09.2006 | I1I/2006 Moskva 61 1 1049 10
19.09.2006 | 1112006 Minsk 56 1 815 8
19.09.2006 | II1/2006 Minsk 55 1 815 8
19.09.2006 | III/2006 Minsk 59 1 815 8
21.09.2006 | 11I/2006 Kaliningrad 60 1 737 7
22.09.2006 | 11I/2006 Moskva 55 1 1049 10
22.09.2006 | II1/2006 Moskva 57 1 1049 10
22.09.2006 | II11/2006 Moskva 54 1 1049 10
22.09.2006 | II1/2006 Moskva 61 1 1049 10
22.09.2006 | 11I/2006 Moskva 63 1 1049 10
22.09.2006 | 111/2006 Moskva 58 1 1049 10
23.09.2006 | II1/2006 Minsk 56 1 815 8
23.09.2006 | II11/2006 Minsk 42 1 815 8
25.09.2006 | II1/2006 Minsk 56 1 815 8
26.09.2006 | 111/2006 Minsk 56 1 815 8
27.09.2006 | 111/2006 Minsk 56 1 815 8
29.09.2006 | II1/2006 Pihkva 56 1 364 4
29.09.2006 | II1/2006 Pihkva 59 1 364 4
29.09.2006 | I11/2006 Pihkva 60 1 364 4
29.09.2006 | 1112006 Pihkva 60 1 364 4
3.10.2006 1v/2006 Minsk 51 1 815 8
5.10.2006 1v/2006 Pihkva 57 1 364 4
5.10.2006 1v/2006 Pihkva 66 1 364 4
5.10.2006 1v/2006 Pihkva 60 1 364 4
11.10.2006 | IV/2006 Pihkva 60 1 364 4
11.10.2006 | IV/2006 Pihkva 60 1 364 4
11.10.2006 | 1V/2006 Pihkva 61 1 364 4
11.10.2006 | 1V/2006 Pihkva 58 1 364 4
12.10.2006 | IV/2006 Moskva 57 1 1049 10
12.10.2006 | IV/2006 Moskva 56 1 1049 10
12.10.2006 | 1V/2006 Moskva 63 1 1049 10
12.10.2006 | 1V/2006 Moskva 56 1 1049 10
12.10.2006 | 1V/2006 Moskva 60 1 1049 10
12.10.2006 | IV/2006 St. Peterburg 53 1 364 4
13.10.2006 | IV/2006 Moskva 57 1 1049 10
13.10.2006 | 1V/2006 Moskva 55 1 1049 10
21.10.2006 | IV/2006 Moskva 55 1 1049 10
21.10.2006 | IV/2006 Moskva 63 1 1049 10
21.10.2006 | IV/2006 Moskva 63 1 1049 10
21.10.2006 | IV/2006 Moskva 63 1 1049 10
21.10.2006 | IV/2006 Moskva 59 1 1049 10
21.10.2006 | IV/2006 Moskva 64 1 1049 10
24.10.2006 | IV/2006 Pihkva 59 1 364

24.10.2006 | IV/2006 Pihkva 63 1 364

24.10.2006 | IV/2006 Pihkva 58 1 364
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24.10.2006 | IV/2006 Pihkva 63 1 364

24.10.2006 | IV/2006 Pihkva 61 1 364

24.10.2006 | IV/2006 Pihkva 65 1 364

26.10.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
26.10.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
26.10.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
26.10.2006 | IV/2006 Moskva 61 1 1049 10
26.10.2006 | IV/2006 Moskva 60 1 1049 10
26.10.2006 | IV/2006 Moskva 60 1 1049 10
7.11.2006 1v/2006 Kaliningrad 58 1 737 7
11.11.2006 | IV/2006 Moskva 55 1 1049 10
11.11.2006 | 1V/2006 Moskva 54 1 1049 10
11.11.2006 | 1V/2006 Moskva 54 1 1049 10
11.11.2006 | 1V/2006 Moskva 63 1 1049 10
11.11.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
11.11.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
19.11.2006 | 1V/2006 Minsk 61 1 815 8
19.11.2006 | 1V/2006 Minsk 60 1 815 8
19.11.2006 | 1V/2006 Minsk 60 1 815 8
19.11.2006 | IV/2006 Minsk 61 1 815 8
19.11.2006 | IV/2006 Minsk 64 1 815 8
19.11.2006 | 1V/2006 Minsk 64 1 815 8
20.11.2006 | IV/2006 Pihkva 59 1 364 4
20.11.2006 | IV/2006 Pihkva 59 1 364 4
20.11.2006 | IV/2006 Pihkva 57 1 364 4
20.11.2006 | IV/2006 Pihkva 64 1 364 4
21.11.2006 | IV/2006 Minsk 65 1 815 8
21.11.2006 | IV/2006 Minsk 65 1 815 8
21.11.2006 | IV/2006 Minsk 64 1 815 8
21.11.2006 | IV/2006 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
23.11.2006 | IV/2006 Minsk 63 1 815 8
23.11.2006 | IV/2006 Minsk 60 1 815 8
23.11.2006 | IV/2006 Minsk 62 1 815 8
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 63 1 1049 10
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 63 1 1049 10
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 24 1 1049 10
27.11.2006 | IV/2006 Moskva 37 1 1049 10
29.11.2006 | IV/2006 Moskva 53 1 1049 10
29.11.2006 | IV/2006 Moskva 62 1 1049 10
29.11.2006 | IV/2006 Moskva 61 1 1049 10
29.11.2006 | IV/2006 Moskva 58 1 1049 10
29.11.2006 | IV/2006 Moskva 64 1 1049 10
30.11.2006 | IV/2006 Pihkva 63 1 364 4
30.11.2006 | IV/2006 Pihkva 65 1 364 4
30.11.2006 | IV/2006 Pihkva 65 1 364 4
30.11.2006 | IV/2006 Pihkva 62 1 364 4
30.11.2006 | IV/2006 Pihkva 63 1 364 4
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30.11.2006 | IV/2006 Pihkva 64 1 364 4
2.12.2006 1v/2006 Minsk 62 1 815 8
2.12.2006 1v/2006 Minsk 59 1 815 8
17.01.2007 | 1/2007 Pihkva 63 1 364 4
17.01.2007 | 1/2007 Pihkva 61 1 364 4
17.01.2007 | 1/2007 Pihkva 61 1 364 4
17.01.2007 | 1/2007 Pihkva 62 1 364 4
17.01.2007 | 172007 Pihkva 63 1 364 4
17.01.2007 | 1/2007 Pihkva 61 1 364 4
18.01.2007 | 1/2007 Kaliningrad 57 1 737 7
18.01.2007 | 1/2007 Pihkva 64 1 364 4
18.01.2007 | 172007 Pihkva 62 1 364 4
18.01.2007 | 1/2007 Pihkva 63 1 364 4
18.01.2007 | 172007 Pihkva 60 1 364 4
1.02.2007 172007 Moskva 60 1 1049 10
1.02.2007 172007 Moskva 63 1 1049 10
3.02.2007 172007 Pihkva 66 1 364 4
3.02.2007 172007 Pihkva 65 1 364 4
3.02.2007 172007 Pihkva 66 1 364 4
3.02.2007 172007 Pihkva 65 1 364 4
3.02.2007 172007 Pihkva 65 1 364 4
3.02.2007 172007 Pihkva 60 1 364 4
9.02.2007 172007 Moskva 64 1 1049 10
9.02.2007 172007 Moskva 61 1 1049 10
9.02.2007 172007 Moskva 64 1 1049 10
9.02.2007 172007 Moskva 64 1 1049 10
9.02.2007 172007 Moskva 61 1 1049 10
9.02.2007 172007 Moskva 62 1 1049 10
14.02.2007 | 1/2007 Moskva 62 1 1049 10
14.02.2007 | 1/2007 Moskva 64 1 1049 10
15.02.2007 | 1/2007 Kishinev 57 1 2079 21
15.02.2007 | 172007 Kishinev 57 1 2079 21
15.02.2007 | 1/2007 Kishinev 57 1 2079 21
15.02.2007 | 1/2007 Kaliningrad 60 1 737 7
17.02.2007 | 1/2007 Moskva 62 1 1049 10
17.02.2007 | 172007 Moskva 63 1 1049 10
17.02.2007 | 1/2007 Moskva 63 1 1049 10
21.02.2007 | 172007 St. Peterburg 54 1 364 4
7.03.2007 172007 Moskva 63 1 1049 10
7.03.2007 172007 Moskva 65 1 1049 10
7.03.2007 172007 Moskva 61 1 1049 10
7.03.2007 172007 Moskva 59 1 1049 10
7.03.2007 172007 Moskva 64 1 1049 10
7.03.2007 172007 Moskva 60 1 1049 10
12.03.2007 | 1/2007 Kaliningrad 62 1 737 7
12.03.2007 | 1/2007 Moskva 64 1 1049 10
12.03.2007 | 172007 Moskva 65 1 1049 10
12.03.2007 | 1/2007 Moskva 61 1 1049 10
12.03.2007 | 1/2007 Moskva 65 1 1049 10
17.03.2007 | 1/2007 Kishinev 57 1 2079 21
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28.03.2007 | 172007 Kishinev 53 1 2079 21
31.03.2007 | 172007 Kaliningrad 63 1 737 7

8.04.2007 11/2007 Moskva 61 1 1049 10
8.04.2007 11/2007 Moskva 63 1 1049 10
8.04.2007 112007 Moskva 62 1 1049 10
8.04.2007 112007 Moskva 63 1 1049 10
8.04.2007 112007 Moskva 62 1 1049 10
8.04.2007 11/2007 Pihkva 62 1 364 4

10.04.2007 | 11/2007 Moskva 62 1 1049 10
10.04.2007 | 11/2007 Moskva 62 1 1049 10
10.04.2007 | 11/2007 Moskva 63 1 1049 10
10.04.2007 | 11/2007 Moskva 62 1 1049 10
10.04.2007 | 11/2007 Moskva 65 1 1049 10
10.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 63 1 2135 21
11.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
12.04.2007 | 11/2007 Moskva 63 1 1049 10
12.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
12.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 63 1 2135 21
12.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
12.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
12.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
14.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
14.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
14.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
14.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
14.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
14.04.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
3.05.2007 11/2007 Kishinev 59 1 2079 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 63 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 63 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 64 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 60 1 2135 21
11.05.2007 | 11/2007 Zaporozje 66 1 2135 21
16.05.2007 | 11/2007 Moskva 61 1 1049 10
16.05.2007 | 11/2007 Moskva 63 1 1049 10
16.05.2007 | 11/2007 Moskva 63 1 1049 10
16.05.2007 | 11/2007 Moskva 65 1 1049 10
16.05.2007 | 11/2007 Moskva 65 1 1049 10
1.06.2007 11/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
1.06.2007 112007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
7.06.2007 112007 Moskva 57 1 1049 10
7.06.2007 112007 Moskva 64 1 1049 10
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8.06.2007 112007 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
9.06.2007 112007 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
17.06.2007 | 11/2007 Moskva 58 1 1049 10
17.06.2007 | 11/2007 Moskva 55 1 1049 10
17.06.2007 | 11/2007 Moskva 56 1 1049 10
17.06.2007 | 11/2007 Moskva 56 1 1049 10
17.06.2007 | 11/2007 Moskva 54 1 1049 10
17.06.2007 | 11/2007 Moskva 62 1 1049 10
19.06.2007 11/2007 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
19.06.2007 | 11/2007 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
21.06.2007 | 1172007 Kishinev 62 1 2079 21
21.06.2007 11/2007 Dnepropetrovsk 61 1 2055 21
26.06.2007 | 11/2007 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
26.06.2007 | 11/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
29.06.2007 | 1172007 Kishinev 56 1 2079 21
29.06.2007 | 1172007 Kishinev 57 1 2079 21
29.06.2007 | 11/2007 Kishinev 57 1 2079 21
29.06.2007 | 11/2007 Kishinev 63 1 2079 21
29.06.2007 | 11/2007 Kishinev 52 1 2079 21
29.06.2007 | 1172007 Kishinev 49 1 2079 21
30.06.2007 | 1172007 Moskva 62 1 1049 10
30.06.2007 | 1172007 Moskva 58 1 1049 10
30.06.2007 | 1172007 Moskva 61 1 1049 10
3.07.2007 111/2007 Moskva 62 1 1049 10
3.07.2007 111/2007 Moskva 63 1 1049 10
3.07.2007 111/2007 Moskva 68 1 1049 10
3.07.2007 11172007 Moskva 60 1 1049 10
3.07.2007 11172007 Moskva 65 1 1049 10
7.07.2007 111/2007 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
7.07.2007 111/2007 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
7.07.2007 111/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
7.07.2007 11172007 Nizni Novgorod 59 1 1467 15
7.07.2007 11172007 St. Peterburg 66 1 364 4

12.07.2007 | 111/2007 Moskva 62 1 1049 10
12.07.2007 | 111/2007 Moskva 62 1 1049 10
12.07.2007 | 1112007 Moskva 61 1 1049 10
12.07.2007 | 111/2007 Moskva 65 1 1049 10
12.07.2007 | 1112007 Moskva 65 1 1049 10
12.07.2007 | 111/2007 Moskva 64 1 1049 10
13.07.2007 | I11/2007 Moskva 64 1 1049 10
13.07.2007 | 1112007 Moskva 62 1 1049 10
13.07.2007 | 111/2007 Moskva 65 1 1049 10
13.07.2007 | 111/2007 Moskva 66 1 1049 10
13.07.2007 | I11/2007 Moskva 64 1 1049 10
18.07.2007 | II11/2007 St. Peterburg 60 1 364 4

21.07.2007 | 1112007 Moskva 65 1 1049 10
21.07.2007 | 1112007 Moskva 63 1 1049 10
21.07.2007 | I11/2007 Moskva 62 1 1049 10
21.07.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
21.07.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15

68




21.07.2007 | 111/2007 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
26.07.2007 | 1112007 Minsk 63 1 815 8
26.07.2007 | 11,2007 Minsk 65 1 815 8
26.07.2007 | 11,2007 Minsk 62 1 815 8
26.07.2007 | 1112007 Minsk 64 1 815 8
26.07.2007 | 1112007 Minsk 65 1 815 8
26.07.2007 | 1112007 Minsk 65 1 815 8
27.07.2007 | 11,2007 Minsk 65 1 815 8
27.07.2007 | 11,2007 Minsk 66 1 815 8
27.07.2007 | 1112007 Minsk 61 1 815 8
27.07.2007 | 1112007 Minsk 61 1 815 8
27.07.2007 | 11,2007 Minsk 61 1 815 8
27.07.2007 | 11,2007 Minsk 61 1 815 8
27.07.2007 | 11,2007 St. Peterburg 65 1 364 4
28.07.2007 | 1112007 Minsk 62 1 815 8
28.07.2007 | 1112007 Minsk 64 1 815 8
28.07.2007 | 11,2007 Minsk 65 1 815 8
28.07.2007 | 11,2007 Minsk 52 1 815 8
30.07.2007 | 11,2007 Donetsk 63 1 2117 21
30.07.2007 | 1112007 Kaliningrad 60 1 737 7
10.08.2007 | 1112007 St. Peterburg 61 1 364 4
12.08.2007 | 1I11/2007 Minsk 63 1 815 8
12.08.2007 | 1I11/2007 Minsk 64 1 815 8
12.08.2007 | 111/2007 Minsk 65 1 815 8
12.08.2007 | 1112007 Minsk 64 1 815 8
12.08.2007 | 11I/2007 Minsk 64 1 815 8
12.08.2007 | II11/2007 Minsk 66 1 815 8
12.08.2007 | 1I11/2007 Moskva 62 1 1049 10
12.08.2007 | 1112007 Moskva 64 1 1049 10
12.08.2007 | 1112007 Moskva 65 1 1049 10
12.08.2007 | 1112007 Moskva 65 1 1049 10
12.08.2007 | 1I11/2007 Moskva 65 1 1049 10
12.08.2007 | 1I11/2007 Moskva 66 1 1049 10
13.08.2007 | 1112007 Minsk 61 1 815 8
13.08.2007 | 1112007 Minsk 63 1 815 8
13.08.2007 | II1/2007 Minsk 64 1 815 8
14.08.2007 | 1I11/2007 Minsk 62 1 815 8
14.08.2007 | 1I11/2007 Moskva 61 1 1049 10
14.08.2007 | 1112007 Moskva 63 1 1049 10
15.08.2007 | 111/2007 Minsk 61 1 815 8
15.08.2007 | II11/2007 Minsk 61 1 815 8
15.08.2007 | 1I1/2007 Minsk 61 1 815 8
15.08.2007 | 1I11/2007 Minsk 61 1 815 8
15.08.2007 | 1112007 Minsk 62 1 815 8
15.08.2007 | 111/2007 Moskva 65 1 1049 10
16.08.2007 | II11/2007 Minsk 59 1 815 8
16.08.2007 | II11/2007 Minsk 61 1 815 8
16.08.2007 | 1112007 Minsk 61 1 815 8
16.08.2007 | 1112007 Minsk 62 1 815 8
16.08.2007 | 1112007 Minsk 63 1 815 8
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16.08.2007 | II11/2007 Minsk 61 1 815 8
16.08.2007 | II11/2007 Minsk 52 1 815 8
17.08.2007 | 111/2007 Kaliningrad 61 1 737 7
17.08.2007 | 111/2007 Minsk 52 1 815 8
17.08.2007 | II11/2007 Minsk 53 1 815 8
17.08.2007 | II11/2007 Moskva 59 1 1049 10
17.08.2007 | II11/2007 Moskva 63 1 1049 10
17.08.2007 11172007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
17.08.2007 11172007 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
17.08.2007 | II11/2007 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
18.08.2007 | II1/2007 Moskva 61 1 1049 10
18.08.2007 | 1112007 Veliki Novgorod 65 1 538 5
18.08.2007 | 1112007 Veliki Novgorod 65 1 538 5
18.08.2007 | 1112007 Veliki Novgorod 65 1 538 5
18.08.2007 | II1/2007 Veliki Novgorod 65 1 538 5
18.08.2007 | II1/2007 Veliki Novgorod 62 1 538 5
18.08.2007 | 1112007 Veliki Novgorod 63 1 538 5
22.08.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 66 1 1467 15
22.08.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 66 1 1467 15
22.08.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
24.08.2007 | 11,2007 Kaliningrad 58 1 737 7
24.08.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 56 1 1467 15
24.08.2007 | 11,2007 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
24.08.2007 | 11,2007 St. Peterburg 64 1 364 4
29.08.2007 | 11,2007 St. Peterburg 63 1 364 4
29.08.2007 | 11,2007 St. Peterburg 65 1 364 4
30.08.2007 | 11,2007 Minsk 61 1 815 8
30.08.2007 | 11,2007 Minsk 62 1 815 8
30.08.2007 | II1/2007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
30.08.2007 | II1/2007 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
30.08.2007 | II1/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
30.08.2007 | 1112007 Kaliningrad 54 1 737 7
30.08.2007 | 1112007 Kaliningrad 57 1 737 7
30.08.2007 | II1/2007 St. Peterburg 56 1 364 4
31.08.2007 | II1/2007 Minsk 63 1 815 8
31.08.2007 | 111/2007 Minsk 63 1 815 8
31.08.2007 | 111/2007 Minsk 64 1 815 8
31.08.2007 | 111/2007 Minsk 65 1 815 8
31.08.2007 | II1/2007 Minsk 66 1 815 8
31.08.2007 | 11,2007 Minsk 61 1 815 8
31.08.2007 | 11,2007 Minsk 61 1 815 8
31.08.2007 | 111/2007 Minsk 63 1 815 8
31.08.2007 | 11,2007 Minsk 62 1 815 8
31.08.2007 | 11,2007 Minsk 64 1 815 8
5.09.2007 11172007 Moskva 66 1 1049 10
5.09.2007 111/2007 Moskva 66 1 1049 10
5.09.2007 111/2007 Moskva 66 1 1049 10
5.09.2007 11172007 Moskva 66 1 1049 10
6.09.2007 11172007 Moskva 66 1 1049 10
6.09.2007 11172007 Moskva 60 1 1049 10
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6.09.2007 111/2007 Moskva 66 1 1049 10
6.09.2007 111/2007 Moskva 60 1 1049 10
6.09.2007 11172007 Moskva 63 1 1049 10
6.09.2007 11172007 Moskva 62 1 1049 10
6.09.2007 11172007 Moskva 65 1 1049 10
6.09.2007 11172007 Moskva 63 1 1049 10
7.09.2007 111/2007 Moskva 61 1 1049 10
11.09.2007 | 1112007 Zaporozje 61 1 2135 21
11.09.2007 | 1112007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.09.2007 | I11/2007 Zaporozje 62 1 2135 21
11.09.2007 | I11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
11.09.2007 | 1112007 Zaporozje 63 1 2135 21
11.09.2007 | 111/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
12.09.2007 | 111/2007 Zaporozje 63 1 2135 21
12.09.2007 | II11/2007 Zaporozje 65 1 2135 21
12.09.2007 | I11/2007 Zaporozje 61 1 2135 21
12.09.2007 | 1112007 Zaporozje 62 1 2135 21
12.09.2007 | 1112007 Zaporozje 62 1 2135 21
12.09.2007 | 1112007 Zaporozje 63 1 2135 21
12.09.2007 | 111/2007 Zaporozje 63 1 2135 21
14.09.2007 | 1I11/2007 Zaporozje 64 1 2135 21
14.09.2007 | 1112007 Zaporozje 64 1 2135 21
14.09.2007 | 1112007 Zaporozje 64 1 2135 21
14.09.2007 | 111/2007 Zaporozje 64 1 2135 21
14.09.2007 | I11/2007 Zaporozje 65 1 2135 21
14.09.2007 | 1I11/2007 Zaporozje 66 1 2135 21
15.09.2007 | 1112007 Moskva 61 1 1049 10
15.09.2007 | 1112007 Moskva 61 1 1049 10
15.09.2007 | I11/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
15.09.2007 | I11/2007 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
15.09.2007 | I11/2007 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
15.09.2007 11172007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
16.09.2007 | 1112007 Moskva 62 1 1049 10
16.09.2007 | I11/2007 Moskva 61 1 1049 10
16.09.2007 | I11/2007 Moskva 61 1 1049 10
16.09.2007 | 1112007 Moskva 62 1 1049 10
16.09.2007 | 1112007 Moskva 64 1 1049 10
16.09.2007 | 1112007 St. Peterburg 63 1 364 4

18.09.2007 | II11/2007 Minsk 62 1 815 8

18.09.2007 | II11/2007 Minsk 65 1 815 8

18.09.2007 | 1112007 Minsk 61 1 815 8

18.09.2007 | 1112007 Minsk 61 1 815 8

18.09.2007 | 1112007 Minsk 53 1 815 8

18.09.2007 | II11/2007 Minsk 54 1 815 8

18.09.2007 | II11/2007 Moskva 62 1 1049 10
20.09.2007 | 1112007 Moskva 62 1 1049 10
20.09.2007 | 1112007 Moskva 62 1 1049 10
20.09.2007 | 11,2007 Moskva 62 1 1049 10
20.09.2007 | 11,2007 Moskva 63 1 1049 10
20.09.2007 | 11,2007 Moskva 61 1 1049 10
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20.09.2007 | 111/2007 Moskva 61 1 1049 10
20.09.2007 | II11/2007 Moskva 55 1 1049 10
20.09.2007 | 1112007 Moskva 60 1 1049 10
22.09.2007 | 1112007 St. Peterburg 59 1 364 4
1.10.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
1.10.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
1.10.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 53 1 1467 15
1.10.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
1.10.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 59 1 1467 15
4.10.2007 1v/2007 St. Peterburg 61 1 364

4.10.2007 1v/2007 St. Peterburg 61 1 364

12.10.2007 | IV/2007 Moskva 63 1 1049 10
12.10.2007 | IV/2007 Moskva 64 1 1049 10
12.10.2007 | IV/2007 Moskva 64 1 1049 10
12.10.2007 | 1V/2007 Moskva 65 1 1049 10
12.10.2007 | 1V/2007 Moskva 66 1 1049 10
12.10.2007 | IV/2007 Moskva 65 1 1049 10
15.10.2007 | IV/2007 St. Peterburg 65 1 364 4
17.10.2007 | IV/2007 Moskva 64 1 1049 10
17.10.2007 | 1V/2007 Moskva 61 1 1049 10
17.10.2007 | 1V/2007 Moskva 60 1 1049 10
17.10.2007 | IV/2007 Moskva 64 1 1049 10
17.10.2007 | IV/2007 Moskva 65 1 1049 10
18.10.2007 | IV/2007 Moskva 61 1 1049 10
20.10.2007 | IV/2007 Kaliningrad 57 1 737 7
20.10.2007 | IV/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
20.10.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
27.10.2007 | IV/2007 Moskva 65 1 1049 10
27.10.2007 | IV/2007 Moskva 63 1 1049 10
27.10.2007 | IV/2007 Moskva 62 1 1049 10
27.10.2007 | IV/2007 St. Peterburg 59 1 364 4
28.10.2007 | IV/2007 Moskva 62 1 1049 10
28.10.2007 | IV/2007 Moskva 62 1 1049 10
28.10.2007 | IV/2007 Moskva 62 1 1049 10
28.10.2007 | IV/2007 Moskva 61 1 1049 10
1.11.2007 1v/2007 Moskva 65 1 1049 10
3.11.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
3.11.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
3.11.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
3.11.2007 1v/2007 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
30.01.2008 | 172008 Moskva 52 1 1049 10
30.01.2008 | 172008 Moskva 61 1 1049 10
30.01.2008 | 172008 Moskva 61 1 1049 10
30.01.2008 | 172008 Moskva 61 1 1049 10
30.01.2008 | 172008 Moskva 55 1 1049 10
30.01.2008 | 172008 Moskva 63 1 1049 10
31.01.2008 | 172008 Moskva 65 1 1049 10
31.01.2008 | 172008 Moskva 65 1 1049 10
31.01.2008 | 172008 Moskva 62 1 1049 10
1.02.2008 172008 Moskva 58 1 1049 10
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1.02.2008 172008 Moskva 58 1 1049 10
1.02.2008 172008 Moskva 64 1 1049 10
1.02.2008 172008 Moskva 63 1 1049 10
2.02.2008 172008 Moskva 59 1 1049 10
2.02.2008 172008 Moskva 57 1 1049 10
8.02.2008 172008 St. Peterbug 65 1 364 4

15.03.2008 | 1/2008 Moskva 64 1 1049 10
15.03.2008 | 172008 Moskva 68 1 1049 10
15.03.2008 | 172008 Moskva 62 1 1049 10
15.03.2008 | 1/2008 Moskva 64 1 1049 10
15.03.2008 | 1/2008 Moskva 69 1 1049 10
16.03.2008 | 1/2008 Moskva 67 1 1049 10
17.03.2008 | 1/2008 Moskva 70 1 1049 10
17.03.2008 | 1/2008 Moskva 69 1 1049 10
24.03.2008 | 1/2008 Moskva 70 1 1049 10
25.03.2008 | 1/2008 Moskva 68 1 1049 10
25.03.2008 | 172008 Moskva 66 1 1049 10
28.03.2008 | 172008 Moskva 69 1 1049 10
3.04.2008 112008 Moskva 64 1 1049 10
3.04.2008 1172008 Moskva 69 1 1049 10
7.04.2008 1172008 Moskva 64 1 1049 10
7.04.2008 112008 Moskva 61 1 1049 10
7.04.2008 112008 Moskva 68 1 1049 10
8.04.2008 1172008 Moskva 70 1 1049 10
9.04.2008 1172008 Moskva 64 1 1049 10
9.04.2008 1172008 Moskva 64 1 1049 10
9.04.2008 112008 Moskva 65 1 1049 10
9.04.2008 112008 Moskva 64 1 1049 10
9.04.2008 1172008 Moskva 63 1 1049 10
11.04.2008 | I11/2008 Moskva 64 1 1049 10
11.04.2008 | I11/2008 Moskva 64 1 1049 10
11.04.2008 | 1172008 Moskva 68 1 1049 10
11.04.2008 | 1172008 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
11.04.2008 | I11/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
11.04.2008 | I11/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
18.04.2008 | 1172008 Moskva 65 1 1049 10
18.04.2008 | 1172008 Moskva 63 1 1049 10
18.04.2008 | 1172008 Moskva 70 1 1049 10
20.04.2008 | I11/2008 Moskva 69 1 1049 10
20.04.2008 | I11/2008 Moskva 33 1 1049 10
20.04.2008 | 1172008 Moskva 34 1 1049 10
20.04.2008 | 1172008 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
20.04.2008 | 1172008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
20.04.2008 | I11/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
20.04.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5

21.04.2008 | 1172008 Moskva 64 1 1049 10
21.04.2008 | 1172008 Veliki Novgorod 64 1 538 5

21.04.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 67 1 538 5

24.04.2008 | I11/2008 Moskva 60 1 1049 10
24.04.2008 | I11/2008 Moskva 61 1 1049 10
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24.04.2008 | 112008 Moskva 61 1 1049 10
24.04.2008 | 112008 Moskva 65 1 1049 10
25.04.2008 | 11/2008 Moskva 70 1 1049 10
25.04.2008 | 11,2008 Moskva 60 1 1049 10
25.04.2008 | 112008 Moskva 67 1 1049 10
25.04.2008 | 11/2008 Moskva 69 1 1049 10
25.04.2008 | 112008 Moskva 62 1 1049 10
25.04.2008 | 11/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
25.04.2008 | 11/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
25.04.2008 | 11/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
25.04.2008 | 112008 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
29.04.2008 | 11/2008 Nizni Novgorod 64 1 1467 15
1.05.2008 11/2008 Zaporozje 69 1 2135 21
1.05.2008 11/2008 Zaporozje 59 1 2135 21
2.05.2008 11/2008 Moskva 63 1 1049 10
2.05.2008 1172008 Moskva 60 1 1049 10
2.05.2008 112008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
2.05.2008 11/2008 Veliki Novgorod 69 1 538 5
3.05.2008 1172008 Moskva 60 1 1049 10
3.05.2008 11/2008 Moskva 61 1 1049 10
3.05.2008 11/2008 Moskva 65 1 1049 10
5.05.2008 11/2008 Zaporozje 61 1 2135 21
6.05.2008 1172008 Moskva 62 1 1049 10
6.05.2008 11/2008 Moskva 64 1 1049 10
6.05.2008 11/2008 Moskva 66 1 1049 10
7.05.2008 11/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
7.05.2008 11/2008 Veliki Novgorod 69 1 538 5
7.05.2008 112008 Veliki Novgorod 67 1 538 5
14.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
14.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
14.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
15.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 67 1 538 5
15.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
15.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 70 1 538 5
15.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
15.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5
16.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 69 1 538 5
16.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
19.05.2008 | 1I/2008 Moskva 68 1 1049 10
19.05.2008 | 1I/2008 Moskva 69 1 1049 10
22.05.2008 | 11/2008 Moskva 59 1 1049 10
22.05.2008 | 11/2008 Moskva 62 1 1049 10
22.05.2008 | 112008 Moskva 60 1 1049 10
22.05.2008 | 112008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
26.05.2008 | 112008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
26.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
26.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
27.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
27.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
27.05.2008 | 1I/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
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27.05.2008 | 112008 Veliki Novgorod 62 1 538 5

27.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5

27.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 60 1 538 5

29.05.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5

4.06.2008 11/2008 Nizni Novgorod 65 1 1467 15
4.06.2008 11/2008 Nizni Novgorod 69 1 1467 15
4.06.2008 11/2008 Nizni Novgorod 66 1 1467 15
4.06.2008 112008 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
4.06.2008 112008 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
4.06.2008 1172008 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
5.06.2008 1172008 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
8.06.2008 11/2008 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
10.06.2008 | 11/2008 Moskva 65 1 1049 10
10.06.2008 | 11/2008 Nizni Novgorod 70 1 1467 15
11.06.2008 | 1I/2008 Nizni Novgorod 69 1 1467 15
12.06.2008 | 1I/2008 Nizni Novgorod 68 1 1467 15
12.06.2008 | 11/2008 Nizni Novgorod 68 1 1467 15
14.06.2008 | 11/2008 Moskva 61 1 1049 10
14.06.2008 | 11/2008 Moskva 60 1 1049 10
14.06.2008 | 11/2008 Moskva 58 1 1049 10
14.06.2008 | 11/2008 Moskva 58 1 1049 10
14.06.2008 | 11/2008 Moskva 57 1 1049 10
16.06.2008 | 11/2008 Moskva 65 1 1049 10
16.06.2008 | 11/2008 Moskva 58 1 1049 10
16.06.2008 | 11/2008 Moskva 59 1 1049 10
16.06.2008 | 11/2008 Moskva 60 1 1049 10
16.06.2008 | 11/2008 Moskva 59 1 1049 10
20.06.2008 | 112008 Moskva 63 1 1049 10
20.06.2008 | 11/2008 Moskva 62 1 1049 10
20.06.2008 | 112008 Moskva 64 1 1049 10
20.06.2008 | 112008 Moskva 65 1 1049 10
20.06.2008 | 11/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5

21.06.2008 | 11/2008 Moskva 63 1 1049 10
21.06.2008 | 11/2008 Moskva 62 1 1049 10
21.06.2008 | 11/2008 Moskva 62 1 1049 10
22.06.2008 | 11/2008 Moskva 64 1 1049 10
27.06.2008 | 11/2008 Moskva 61 1 1049 10
27.06.2008 | 11/2008 Moskva 60 1 1049 10
28.06.2008 | 112008 Moskva 61 1 1049 10
28.06.2008 | 112008 Moskva 60 1 1049 10
28.06.2008 | 11/2008 Zaporozje 64 1 2135 21
28.06.2008 | 11/2008 Zaporozje 65 1 2135 21
30.06.2008 | 11/2008 Moskva 63 1 1049 10
30.06.2008 | 1I/2008 Moskva 65 1 1049 10
1.07.2008 111/2008 Moskva 65 1 1049 10
1.07.2008 111/2008 Moskva 63 1 1049 10
1.07.2008 111/2008 Moskva 61 1 1049 10
1.07.2008 111/2008 St. Peterbug 67 1 364 4

2.07.2008 111/2008 Moskva 62 1 1049 10
2.07.2008 111/2008 St. Peterbug 68 1 364 4
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2.07.2008 111/2008 Zaporozje 64 1 2135 21
3.07.2008 111/2008 St. Peterbug 69 1 364 4
3.07.2008 111/2008 St. Peterbug 68 1 364 4
6.07.2008 1112008 St. Peterbug 68 1 364 4
6.07.2008 111/2008 St. Peterbug 61 1 364 4
7.07.2008 111/2008 St. Peterbug 65 1 364 4
7.07.2008 111/2008 St. Peterbug 63 1 364 4
7.07.2008 111/2008 St. Peterbug 63 1 364 4
7.07.2008 111/2008 Zaporozje 67 1 2135 21
7.07.2008 111/2008 Zaporozje 64 1 2135 21
8.07.2008 111/2008 Zaporozje 68 1 2135 21
8.07.2008 11172008 Zaporozje 63 1 2135 21
11.07.2008 | I11/2008 Moskva 62 1 1049 10
14.07.2008 | 1I1/2008 Veliki Novgorod 68 1 538 5
14.07.2008 | 1II/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
14.07.2008 | 1II/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
14.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
14.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
21.07.2008 | I11/2008 St. Peterbug 62 1 364 4
24.07.2008 | 1112008 St. Peterbug 66 1 364 4
24.07.2008 | III/2008 St. Peterbug 61 1 364 4
25.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
25.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
25.07.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
25.07.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
26.07.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
26.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 60 1 538 5
26.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 60 1 538 5
26.07.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
29.07.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
29.07.2008 | III/2008 Moskva 65 1 1049 10
29.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
29.07.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5
29.07.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
30.07.2008 | III/2008 Moskva 64 1 1049 10
30.07.2008 | III/2008 St. Peterbug 65 1 364

30.07.2008 | II1/2008 St. Peterbug 65 1 364

30.07.2008 | II1/2008 St. Peterbug 64 1 364

30.07.2008 | III/2008 St. Peterbug 62 1 364

1.08.2008 111/2008 Moskva 65 1 1049 10
1.08.2008 111/2008 Moskva 64 1 1049 10
1.08.2008 1112008 Moskva 63 1 1049 10
6.08.2008 11172008 St. Peterbug 64 1 364

6.08.2008 111/2008 St. Peterbug 63 1 364

6.08.2008 111/2008 St. Peterbug 65 1 364

6.08.2008 111/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
7.08.2008 111/2008 Moskva 61 1 1049 10
7.08.2008 111/2008 Moskva 62 1 1049 10
7.08.2008 111/2008 Moskva 63 1 1049 10
8.08.2008 111/2008 Moskva 62 1 1049 10
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8.08.2008 11172008 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
9.08.2008 11172008 Moskva 61 1 1049 10
9.08.2008 111/2008 St. Peterbug 65 1 364 4
10.08.2008 | II1/2008 Moskva 64 1 1049 10
10.08.2008 | III/2008 Moskva 60 1 1049 10
10.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
10.08.2008 | III/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
10.08.2008 | III/2008 Nizni Novgorod 55 1 1467 15
10.08.2008 | III/2008 Nizni Novgorod 56 1 1467 15
12.08.2008 | III/2008 Moskva 63 1 1049 10
12.08.2008 | III/2008 Moskva 61 1 1049 10
12.08.2008 | III/2008 Moskva 64 1 1049 10
12.08.2008 | III/2008 Moskva 63 1 1049 10
12.08.2008 | III/2008 St. Peterbug 62 1 364

12.08.2008 | III/2008 St. Peterbug 63 1 364

13.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
13.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
14.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
14.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
14.08.2008 | III/2008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
14.08.2008 | III/2008 Nizni Novgorod 60 1 1467 15
15.08.2008 | III/2008 Moskva 61 1 1049 10
15.08.2008 | III/2008 Moskva 61 1 1049 10
15.08.2008 | III/2008 Nizni Novgorod 57 1 1467 15
15.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 69 1 538 5
15.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
16.08.2008 | III/2008 Moskva 61 1 1049 10
16.08.2008 | III/2008 Moskva 63 1 1049 10
16.08.2008 | III/2008 Moskva 60 1 1049 10
16.08.2008 | III/2008 Voronezh 65 1 1570 16
19.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
19.08.2008 | III/2008 Moskva 60 1 1049 10
19.08.2008 | III/2008 Moskva 65 1 1049 10
19.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 67 1 538 5
23.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
23.08.2008 | III/2008 Moskva 66 1 1049 10
23.08.2008 | III/2008 Moskva 65 1 1049 10
23.08.2008 | III/2008 Moskva 64 1 1049 10
23.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 69 1 538 5
24.08.2008 | III/2008 Moskva 64 1 1049 10
24.08.2008 | II1/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
24.08.2008 | II1/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5
24.08.2008 | II1/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5
26.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
26.08.2008 | III/2008 Moskva 60 1 1049 10
26.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
26.08.2008 | II1/2008 Moskva 61 1 1049 10
26.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
26.08.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
27.08.2008 | III/2008 Moskva 63 1 1049 10
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27.08.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
30.08.2008 | III/2008 St. Peterbug 62 1 364

3.09.2008 11172008 St. Peterbug 61 1 364

5.09.2008 11172008 Nizni Novgorod 63 1 1467 15
5.09.2008 111/2008 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
5.09.2008 111/2008 Nizni Novgorod 61 1 1467 15
6.09.2008 111/2008 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
8.09.2008 1112008 Moskva 63 1 1049 10
8.09.2008 1112008 Moskva 62 1 1049 10
8.09.2008 111/2008 Moskva 65 1 1049 10
9.09.2008 111/2008 Moskva 62 1 1049 10
9.09.2008 1112008 Moskva 64 1 1049 10
9.09.2008 1112008 Moskva 65 1 1049 10
11.09.2008 | I11/2008 Moskva 65 1 1049 10
11.09.2008 | 1II/2008 Moskva 65 1 1049 10
11.09.2008 | 1II/2008 Moskva 65 1 1049 10
11.09.2008 | I11/2008 Nizni Novgorod 62 1 1467 15
11.09.2008 | I11/2008 St. Peterbug 62 1 364

11.09.2008 | I11/2008 St. Peterbug 62 1 364

11.09.2008 | 1II/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
12.09.2008 | 1II/2008 Moskva 65 1 1049 10
12.09.2008 | I11/2008 Moskva 64 1 1049 10
12.09.2008 | I11/2008 Moskva 65 1 1049 10
12.09.2008 | 1II/2008 St. Peterbug 61 1 364

12.09.2008 | 1II/2008 St. Peterbug 63 1 364

16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 62 1 1049 10
16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 60 1 1049 10
16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 60 1 1049 10
16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 65 1 1049 10
16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 62 1 1049 10
16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 62 1 1049 10
16.09.2008 | 1II/2008 Moskva 63 1 1049 10
17.09.2008 | I1I/2008 Moskva 60 1 1049 10
17.09.2008 | 1II/2008 Moskva 60 1 1049 10
17.09.2008 | 1II/2008 Moskva 60 1 1049 10
19.09.2008 | 1II/2008 St. Peterbug 61 1 364

19.09.2008 | 1II/2008 St. Peterbug 61 1 364

23.09.2008 | II1/2008 Moskva 65 1 1049 10
23.09.2008 | III/2008 Moskva 60 1 1049 10
23.09.2008 | III/2008 Moskva 61 1 1049 10
24.09.2008 | I11/2008 Moskva 65 1 1049 10
24.09.2008 | I11/2008 Moskva 65 1 1049 10
24.09.2008 | I11/2008 St. Peterbug 62 1 364

24.09.2008 | III/2008 St. Peterbug 62 1 364

24.09.2008 | III/2008 Zaporozje 63 1 2135 21
26.09.2008 | 1112008 St. Peterbug 61 1 364

26.09.2008 | 1112008 St. Peterbug 61 1 364

26.09.2008 | III/2008 St. Peterbug 62 1 364

27.09.2008 | III/2008 Zaporozje 63 1 2135 21
27.09.2008 | III/2008 Zaporozje 61 1 2135 21
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28.09.2008 | III/2008 St. Peterbug 61 1 364 4
29.09.2008 | III/2008 St. Peterbug 61 1 364 4
29.09.2008 | 1112008 St. Peterbug 60 1 364 4
29.09.2008 | I11/2008 Veliki Novgorod 59 1 538 5
29.09.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 61 1 538 5
30.09.2008 | III/2008 Moskva 62 1 1049 10
30.09.2008 | III/2008 Moskva 63 1 1049 10
30.09.2008 | III/2008 Moskva 63 1 1049 10
30.09.2008 | III/2008 Moskva 64 1 1049 10
30.09.2008 | III/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
2.10.2008 1V/2008 Moskva 61 1 1049 10
2.10.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
2.10.2008 1v/2008 St. Peterbug 65 1 364 4
2.10.2008 1v/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
3.10.2008 1V/2008 Moskva 63 1 1049 10
4.10.2008 1V/2008 Moskva 63 1 1049 10
4.10.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
4.10.2008 1v/2008 Moskva 62 1 1049 10
4.10.2008 1v/2008 Moskva 64 1 1049 10
6.10.2008 1vV/2008 Voronezh 61 1 1570 16
6.10.2008 1V/2008 Voronezh 63 1 1570 16
6.10.2008 1v/2008 Voronezh 64 1 1570 16
6.10.2008 1v/2008 Voronezh 64 1 1570 16
6.10.2008 1vV/2008 Voronezh 63 1 1570 16
6.10.2008 1v/2008 Voronezh 62 1 1570 16
6.10.2008 1V/2008 Voronezh 61 1 1570 16
7.10.2008 1v/2008 Veliki Novgorod 64 1 538 5
7.10.2008 1v/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
7.10.2008 1V/2008 Veliki Novgorod 62 1 538 5
7.10.2008 1V/2008 Voronezh 61 1 1570 16
7.10.2008 1V/2008 Voronezh 61 1 1570 16
9.10.2008 1v/2008 Zaporozje 63 1 2135 21
9.10.2008 1v/2008 Zaporozje 63 1 2135 21
9.10.2008 1V/2008 Zaporozje 63 1 2135 21
9.10.2008 1V/2008 Zaporozje 63 1 2135 21
9.10.2008 1v/2008 Voronezh 64 1 1570 16
9.10.2008 1v/2008 Voronezh 64 1 1570 16
13.10.2008 | IV/2008 St. Peterbug 61 1 364

13.10.2008 | IV/2008 St. Peterbug 67 1 364

13.10.2008 | IV/2008 St. Peterbug 67 1 364

15.10.2008 | IV/2008 St. Peterbug 68 1 364

15.10.2008 | IV/2008 Zaporozje 64 1 2135 21
15.10.2008 | IV/2008 Zaporozje 64 1 2135 21
17.10.2008 | IV/2008 Zaporozje 64 1 2135 21
22.10.2008 | 1V/2008 Veliki Novgorod 68 1 538 5
22.10.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
22.10.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
22.10.2008 | 1V/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
22.10.2008 | 1V/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
22.10.2008 | 1V/2008 Veliki Novgorod 66 1 538 5
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22.10.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 63 1 538 5
22.10.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 69 1 538 5
28.10.2008 | IV/2008 Zaporozje 68 1 2135 21
28.10.2008 | IV/2008 Zaporozje 68 1 2135 21
29.10.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
1.11.2008 1v/2008 Moskva 62 1 1049 10
1.11.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
1.11.2008 1v/2008 Moskva 64 1 1049 10
1.11.2008 1v/2008 Moskva 64 1 1049 10
1.11.2008 1v/2008 Veliki Novgorod 65 1 538 5
2.11.2008 1v/2008 Moskva 62 1 1049 10
2.11.2008 1v/2008 Moskva 63 1 1049 10
4.11.2008 1v/2008 Moskva 61 1 1049 10
5.11.2008 1v/2008 Moskva 64 1 1049 10
5.11.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
8.11.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
8.11.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
8.11.2008 1v/2008 St. Peterbug 69 1 364 4
9.11.2008 1v/2008 Moskva 64 1 1049 10
9.11.2008 1v/2008 Moskva 65 1 1049 10
10.11.2008 | IV/2008 St. Peterbug 63 1 364 4
11.11.2008 | 1V/2008 Moskva 64 1 1049 10
11.11.2008 | 1V/2008 Zaporozje 67 1 2135 21
12.11.2008 | IV/2008 St. Peterbug 62 1 364 4
12.11.2008 | IV/2008 Zaporozje 69 1 2135 21
12.11.2008 | IV/2008 Zaporozje 68 1 2135 21
13.11.2008 | 1V/2008 St. Peterbug 67 1 364 4
13.11.2008 | 1V/2008 St. Peterbug 62 1 364 4
14.11.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 68 1 538 5
14.11.2008 | IV/2008 Veliki Novgorod 68 1 538 5
15.11.2008 | IV/2008 St. Peterbug 62 1 364 4
15.11.2008 | 1V/2008 St. Peterbug 40 1 364 4
22.11.2008 | IV/2008 Moskva 63 1 1049 10
22.11.2008 | IV/2008 Moskva 66 1 1049 10
22.11.2008 | IV/2008 Moskva 67 1 1049 10
22.11.2008 | IV/2008 Moskva 64 1 1049 10
24.11.2008 | IV/2008 St. Peterbug 62 1 364

26.11.2008 | IV/2008 St. Peterbug 63 1 364

2.12.2008 1v/2008 Moskva 62 1 1049 10
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LISA 3. Langh Ship OY pakkumine

: Langh Ship

Cargo Solutions

Logistics Manager PIKKIO 7.3.2011
Mr Tarmo Vadi
ArcelorMittal Tallinn

Dear Mr Vadi,

Regarding your request conceming our 20" unitz we can indicate as follows:

- 300pcs Langh Cargo Solutions 20" hard open top cradle containers (20' HOTCC)
- delivered guay Muuga port

- price:; positioning fee eur 300Munit + rent eur 7, S0/day/unit

- leasing period 5 years, redelivery Rofterdam/Hamburg port

- purchase option after 3 years at eur S500/unit

- subject to further terms

In case you want to buy the units direct you can use eur 13 000Vcontainer as a budget rate, this is
indication only sub to currency (EUR/USD) and steel price fluctuation. Meed to underline the fact
that we would prefer to reach a leasing agreement.

Country of origin iz China.

Yours sincerehy

Mika Saarinen
M.5c. {Econ.)

Sales Manager
Langh Ship Cargo Solutions

Oy Langh Ship Ab
Alaskartano
FI-21500 Pikiz, Finland

Tel. #358 (0) 207 991 452
Fax: +358 2 4796 222
mika.saarinen@langh.fi

http:fhwneaw langh fi
REMARKS:

This document can be used as the additional source of graduation work of
Mr Tarmo Vadi without any future commercial requirements

Langh Ship Al Tal. +358 (O)2 477 9400 FOMBusiness 10 136533-5
Langh Ship Carga Soluions Fax +358 (O)2 479 5222 mome.req. | alv.rek.
Alaskartano E-mal  cargo.salutions@iang VAT FIDT365335
Fl-21500 Plls WL langhu

Finiang
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