Sisekaitseakadeemia

Finantskolledz

Olga Prussakova

ONSHOP AS SISUSTUSKAUBAMAIJA
SUHTARVUDE JA MAKSEVOIME ANALUUS

LOPUTOO

Oppejoud:
Valdeko Puulinn, BA

Tallinn 2008



ANNOTATSIOON

Kolledz Kuu ja aasta

FinantskolledZ Juuni 2008

Too6 pealkiri: Onshop AS Sisustuskaubamaja suhtarvude ja maksevoime analiiiis

To606 autor: Olga Prussakova allkiri:

Loputood teema on, Onshop As Sisustuskaubamaja suhtarvude ja maksevoime analiiiis.
To60 on kirjutatud eesti keeles ning koosneb 41 lehekiiljest, millest 3 on lisad. Loputdo

kirjutamiseks on kasutatud 16 allikad. Voorkeelne kokkuvdtte on vene keeles.

Loputoo eesmirk on ettevotte Onshop AS bilansi ja kasumiaruanne pdhjal:
e analiiiisida ettevotte suhtarvud ja maksevdime;

e pankroti prognoosimine

Loput6o koosneb kolmest osast, millest esimene on teoreetiline, kus autor seletab lahti e-
kaubanduse mdiste, annab iilevaade kuidas maksustatakse e-kaubandust ja uurib interneti
kasutajate arvu Eestis. Teises peatiikkis 10putdo autor teostab suhtarvude ja maksevoime

analiiiisi. Kolmandas peatiikkis 16putt6 autor on teinud pankrotiohu prognoosi.

Uurimismeetodina 10putod autor on kasutanud andmete kogumine, tdlgendamine ja

analiilisimine.

Toos teostatud analiiiisist voib jéareldada, et ettevottel Onshop AS-il ei pea tekkida
raskusi liihiajaliste kohustuste katmiseks. Pankroti kordaja niitas ettevotte hea

finantsseisundi (pankroti prognoosimise T-mudeli jérgi).

Votmesonad : internetikauplus, suhtarvude analiilis, maksevdime analiiiis, pankrot.

Keywords : internetshop, ratio anaysis, ability to pay analysis, business failure

Siilitamise koht:

Kaitsmisele lubatud:

Juhendaja: Valdeko Puulinn allkiri:




SISUKORD

SISSEJUHATUS ...ttt sttt e 4
1. E-KAUBANDUS ...ttt 7
1.1 E-kaubanduse MOISLE .......cc.ceeuieriiiriiieniieeieeiteeie ettt 7
1.2 Arvutid ja internet Eesti KOdUudes...........ccveeiiiiiiiiieniiiicciiecieeeieeeee e 8
1.3 Internetikaubanduse MakSUStAMINE .......ccceevueeriieiieniennieenieereenee e 12

2. ONSHOP AS €hK ON24 ..ottt sttt 16
2.1 ON24 Sisustuskaubamaja teZEVUS .......cccveercuieerireerieeerreeeireeeireeeree e 16
2.1.1 ON24 Arimudel........ccueeiiiiiiiiieeeeeeeee e e 17
2.1.2 KONKUIENES ..ottt 18
2.1.3 Ettevotte majandusaasta artanne ..........eeeeeeeeereeernieeeenieeeniieeeniieeesineeenns 18

2.2 Likviidsuse ja maksevoime analiiliS.........cccccveerieeerieeenieeeieeeieecee e 20
2.2.1 Puhaskiibekapital ehk kdibekapital ..........c.cccocvveeeiiieniieeniiieeieeeieeens 21
2.2.2 Liihiajaliste kohustuste kattekordaja...........cccocueeevieennieeniieenniennieeene 22
2.2.3 Maksevoime Kordaja .........cceeeeiieeiiiieniiiiniieeieeeieeeeee e 24
2.2.4 maksevalmidusStase. ..........eeueerierieinienieete e 26

3. PANKROT JA SELLE PROGNOOSIMINE ......cccccciiiiiiinieiinieeeeeeene. 28
3.1 PankrotiKOrdaja .........ceeveeiiniiiiiiieeiieeeteeeieeee et 29
3.1.1 Altmani vorrand pankroti prognoosimiseks..........cceecueervieeriureenieennne. 29
3.1.2 Pankroti prognoosimise T mudel ..........cccceeviiieniiieeniiienieeeiee e 31
KOKKUVOTTE ..cvouiirireieiiecieeieieseseesse et ssssssss e sssesss s ssssssesee s 33
BAKITHOUEHUE ..ottt sttt 35
VIIDATUD ALLIKATE LOETELU ....cccooiiiiiiiiiniiiieneceeeeeeseeeeeeee e 37
Lisa 1 Onshop Sisustuskaubamaja bilansid 2004, 2005, 2006 ...........cccecveervenne. 39
Lisa 2 Onshop Sisustuskaubamaja kasumiaruanne (2004-20006)...........ccceeeveeenn. 40
Lisa 3 Onshop Sisustuskaubamaja bilansid protsentsuaalsel kujul....................... 41



SISSEJUHATUS

Inimkond on suundumas infoiihiskonda, kus votmesdnad on globaliseerumine,
digitaliseerumine, virtuaalsed vorgud, teadmised kui tootlikud joud ning
teadmistepohine majandus. Téanapdeva infoiihiskonnas pooratakse iiha rohkem
tdhelepanu infotehnoloogilistele uuendustele, milleks kahtlemata on internet.
Kiiberruumi (cyberspace) moodustavad miljonid inimesed, kes suhtlevad
iksteisega arvutite abil, ning kogu maailma miljonites arvutites salvestatud info,

mis on kittesaadav kommunikatsioonikanalite kaudu.

Eestlastest kasutab Internetti uuringute kohaselt keskeltldbi kolmandik, seejuures
on arvuti hinnanguliselt 40 protsendil peredest. Meil on e-valitsus ja tulevikus
kavatseme korraldada e-valimisi. Realiseerima on hakatud e-Eesti ideed, mille
alusel kiivituks rahvuslik infoiihiskonna sihtprogramm. Majandus- ja
kommunikatsiooniministeerium tegeleb Interneti piisiithenduse projektiga, mille

kohaselt kaetakse kogu riik internetiga.

Loputood autori arvates on interneti kasutamine tidnapdeval aktuaalne teema. On
raske ette kujutada kaasaegset iihiskonda ilma internetita. Teema aktuaalsus
seisneb arvutitehnoloogia kiires arengus, levikus ja kasutamise aktiivsuses. Seoses

sellega on tekkinud uus ettevotluse haru nagu internetikaubandus.

Loputooteemaks on Onshop Sisustuskaubamaja AS suhtarvude ja maksevdime
analiiis. LOoputdd autor on valinud internetkaupluse mille tegevus on maja

sisustuskaubade miiiik interneti kaudu.

Uurimusmeetodina on autor valinud informatsiooni kogumise, tdlgendamise ning

saadud andmete analiiiisimise meetodeid.



Loputod eesmidrk on analiiiisida ettevotte maksevdoimet ja pankrotiohtu.
Finantsanaliilisi teostatakse ettevotte bilansi (lisa 1) ja kasumiaruande (lisa 2)

poOhjal.

Loputdo hiipotees on: tavakaubanduse altermatiiv — internetikaubandus. Et
toestada vOi tagasi liikkata hiipoteesi teostab 10put6d autor suhtarvude ja

maksevOime analiiiisi.

Too esimene peatiikk on teoreetiline. Autor seletab lahti mis on e-kaubandus,
kuidas maksustatakse e-kaubandust, kas Maksu — ja Tolliamet on rakendanud eri
maksu siisteemi e-kaubanduse jaoks voi mitte. Kui suur osakaal ja mis vanuses on

Eestis inimesed kes kasutavad interneti.

Téanapdeval Eestis on levinud e-poed, kuid peamiselt nad toimivad
tavakaubandusega koos, nagu korvalharu. E-poodi on véga lihtne kasutada, poe
kiilastamine on lihtne, isegi t60 ajal on vdimalik seda teha, ainuke tingimus mis
peab olema tdidetud, arvuti olemasolu koos interneti ithendusega. E-pood séddstab
aega ja toodete valik on palju laiem vorreldes tava kaubamajadega. Eestis

toimuvad sellised e-poodid nagu:

e Elion — mobiiltelefonid, akud, laadijad;

e Tele2 — mobiiltelefonid, akud, uued korpused, laadijad;

e Euronics elektroonika — kodutehnika;

e Autole.ee — autokaubad, tookaitsevahendid, todriistad, lastele minguautod;
e Hangeee — ehitusmaterjal;

e Harta pood — kristlik kirjandus ja muusika;

e Difi.net — arvutid, draiverid, kaamerad, mélu;

e E-pood - tehnika, rdivad, moobel;

e [tifoni — siilearvutid, lauaarvutid, monitorid, tarkvara;

e ON24 — sisustuskaubamaja.



Nimetatud poed on ainult iiks viike osa e-poodidest mis toimuvad Eestis. On
olemas ka e-poode mis pakkuvad toiduained, selliseid nagu piimtooted,

leivatooted, joogid ja palju muud.

Loputod teises peatiikkis uurib autor konkreetse interneti poe nditel (ON24
Sisustuskaubamaja), kuidas on e-poe majandustegevus kiitunud aastast 2004 kuni

2006. Loputood raames teeb autor suhtarvude ja maksuvdime analiiiisi.

Kuna internetikaubandus on suhteliselt noor ettevotluse haru Eestis analiiiisib
autor internet kaupluse ON24 pankroti ohtu 16put66 kolmandas peatiikis. Saadud
tulemuste pohjal teeb autor interneti kaupluse tuleviku prognoosi. Kas uuritud

ettevotluse haru on konkurentsi voimeline voi mitte.



1. E-EKAUBANDUS

1.1 E-kaubanduse moiste

Kasutusel =~ mitmeid  termineid  néiteks: e-kaubandus,  e-kommerts,
internetikaubandus. Kaupade ja teenuste miiiik internetis. Terminit ,,e-kommerts*
ja uuemat terminit ,.e-business* ehk ,e-dri“ kasutakse tihti iihes ja samas
tdhenduses, kuigi viimasel ajal mdistetakse e-kommertsi all eelkdige jaemiiiiki ja

e-iri all igasuguseid dritehinguid internetis (kaasaarvatud ka jaemiiiik)'.

Elektrooniliselt osutatavad teenused (otsene E-kaubandus). Kauba miiiik
elektrooniliselt traditsioonilise kohaltoimetamisega, muuhulgas kauba kaugmiiiik

(kaudne E—kaubandus).2

E-pood. Jaemiiligikoht internetis, kus on olemas kaupade kataloog,

miiiigivahendid (ostukorv®) ja onlain-maksesiisteem®.

Maailma Kaubandusorganisatsiooni (WTO) késitluse jdrgi hdlmad e-kaubandus
tooteid, mida ostetakse ja mille eest tasutakse internetis. Tooted toimetatakse
kohale kas fiiiisiliselt (raamatuid, filmid, heliplaadid jne) vo6i digitaalselt

(programmid).” Teiste sonadega e-kaubandus jaguneb otseseks ja kaudseks.

"http://www.vallaste.ee.24.12.2007

2 Sehvert, M. Vandaadvokaat.

3 Ostukorv, viike programm, mida kasutatakse e-poodides. Ostja asetab koik kaubad ostukorvi,
soovikorral paneb jille riiulile tagasi ja tal on vdimalik kogu aeg kontrollida ostukorvi sisu ja
kogumaksumust, samuti tasuda kogu ostukorvi eest korraga.

*Elektrooniline maksusiisteem termin, mis katab kdiki makseprotsessi elektroonilise halduse ja
maksete vastuvotmise siisteeme iile interneti.

>http:/www.nupukas.ee 11.02.2007



Samuti saab Oelda, et koik teenused mis osutatakse elektrooniliselt on e-
kaubandus. Vastavalt kdibemaksuseadusele elektrooniliselt osutatav teenus on:

1) veebikeskkonna vodrandamine;

2) veebi administreerimine;

3) programmi ja seadme kaughooldus;

4) elektrooniliselt edastatava tarkvara vodrandamine ja uuendamine;

5) elektrooniliselt edastatav pilt, tekst ja informatsioon ning elektroonilise
andmebaasi kasutamise voimaldamine;

6) elektrooniliselt edastatav muusika, film ja méng, sealhulgas hasartméng;

7) elektrooniliselt edastatav poliitiline, kultuuri-, spordi- ja teadusalane ning
meelelahutuslik tilekanne;

8) elektrooniline kaugdpe ning muud eelnimetatud teenustega sarnanevad

6
teenused.

1.2 Arvutid ja internet Eesti kodudes

Peatiikkis 1.2 16putd6 autor uurib kuidas on levinud interneti kasutamine Eestis.
Saadud tulemuste pohjal saab prognoosida internetikaubanduse tuleviku mis

vanusegrupile ja missugust teenust on koige mdistlikum pakkuda interneti kaudu.

2007 aasta

Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi tellimusel uuringufirma TNS
Emori poolt 2007. aasta kevadel 1dbi viidud e-seire uuringu kohaselt kasutab

arvutit 65% Eesti 6-74-aastastest elanikest. Nendest 63% on ka internetikasutajad.

® https://www.riigiteataja.ee/ert/act.jsp?id=12869417 12.01.2008



Viimase aastaga on lisandunud ca 48 000 arvutikasutajat ja ligikaudu 53 000
internetikasutajat. Iga teine 6-74-aastane eestimaalane kasutab internetti vahemalt
viis péaeva nidalas. Selliste inimeste hulk on aastaga kasvanud peaaegu 100 000

vorra'.

Mehed ja naised kasutasid arvutit enam-vihem vordselt. Kdige usinamad arvuti ja
Interneti kasutajad olid Opilased ja tudengid, kelle hulgas mittekasutajad

praktiliselt puudusid®.

Arvuti on koju ostetud peaaegu koigis peredes, kus seda aasta tagasi sooviti. Siile-
vOi lauaarvuti on ligikaudu 309 000 peres. Seega kodus on arvutit voimalik

kasutada 64%-1 15-74-aastastest elanikest ehk 10% voOrra rohkem kui aasta eest.

Arvutit omavate leibkondade seas on internetiiihenduse omamine aastaga tdusnud
86%-1t 89%-le (ehk peaaegu 55 000 peres rohkem kui aasta tagasi). Valdav osa
internetikasutajatest kasutab internetti kodus (eelmisel kevadel oli vastav niitaja

72%, tdnavu aga juba 81 %)°.

Peamiselt kasutati arvutit ja Internetti kodus ning soOltuvalt vanusest ja
haridusastmest t661 ja haridusasutuses. Levinuimad Interneti kasutamise
eesmargid olid ajalehtede/ajakirjade lugemine, elektronposti kasutamine,
Interneti-panga teenuste kasutamine ja info otsimine toodete/teenuste kohta.
Interneti kasutamise oskustest olid kdige levinumad otsingumootori kasutamine,

e-posti saatmine koos failiga ja teate postitamine foorumisse.

56% Eesti elanikest kasutas Internetti vdhemalt kord néddalas. Eurostati andmetel
kasutas vdhemalt korra nddalas Internetti 47% Euroopa Liidu (EL) 16-74-
aastastest elanikest. Eesti oli vastava niditajaga EL 25 riigi hulgas iiheksandal

kohal. EL meeste hulgas oli vahemalt kord néddalas Interneti kasutajate osatéhtsus

" http://www.riso.ee/et/?q=node/134 17.12.2007
¥ http://www.stat.ee/?id=18476&highlight=interneti,kasutajad 27.12.2007



suurem kui naiste hulgas (vastavalt 51% ja 43%), Balti riikides ning Soomes
meeste ja naiste osatdhtsuse erinevust praktiliselt ei olnud. Eestis kasutas
viahemalt korra nddalas Internetti iheksa kiimnest 16—24-aastasest noorest, EL-s

seitse kiimnest.'°

2006 aasta

2006. aastal oli 46%-1 Eesti leibkondadest kodus Interneti-iihendus, neist neljal
viiendikul piisiithendus. EL-s oli 52%-1 leibkondadest kodus Interneti-ithendus,
Eesti oli EL 25 riigi hulgas kaheteistkiimnendal kohal. Interneti-iihenduse
puudumise pdhjustena markisid Eesti leibkonnad peamiselt liiga suuri seadmete ja

tthenduse kulusid ning puudulikku Interneti kasutamise oskust."!

Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi (MKM) tellimusel uuringufirma
TNS Emori poolt kevadel 2006 1dbi viidud e-seire uuringu kohaselt on interneti
kasutamine vanemaealiste seas oluliselt tdusnud. Koige enam on interneti
kasutamise aktiivsus suurenenud 50-59 aastaste vanusegrupis, kus
internetikasutajaid on 43% sihtgrupist. Eestis on internetikasutajaid hetkel 58%,

see holmab isikuid vanuses 15 kuni 74 aastat'>.

All toodud tabelist (tabel 1) on niha, et interneti kasutajate arv kasvab nii inimeste

hulgas vanuses16 — 24 kui ka vanemate inimeste hulgas, vanuses 65 — 74.

? http://www.riso.ee/et/2q=node/134 17.12.2007

' Viide: http://www.stat.ee/?id=18476&highlight=interneti,kasutajad 27.12.2007
"' Viide: http://www.stat.ee/?id=18476&highlight=interneti,kasutajad 27.12.2007
"% http://www.riso.ee/et/node/134 25.12.2007
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Joonis 1. 16-74-aastased arvutikasutajad Eestis 2006-2007 aastatel.

Uurimuse tulemused saavad viidata sellele, et iga vanusegrupile pakkuvad huvi
erinevad kaubad. Noori inimesi niditeks vdib huvitada rohkem interneti méngud ja
infoallikad mida kasutatakse dppimises. Vanuse grupid 25 - 34 ja 35 — 44 voivad

huvitada niiteks kaubad mis on seotud majapidamisega, ajalehed ja ajakirjad.
Loputodautor on uurinud mida inimesed ostavad interneti kaudu. Inimesed

kasutavad interneti mitte ainult ajalehtede/ajakirjade lugemiseks ja elektronposti

kasutamiseks vaid ka selleks, et teha ostud.
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Internetipoodi ja postikataloogid (mis osutavad oma teenust interneti kaudu) on
viga levinud ja tiks pohjusest, miks nad on levinud on see, et ostu saab teha
toopédeva jooksul otse tookohast, kui sinu kasutusel on internet. Kodulehekiiljel on
voimalik tutvuda toodete nimekirjadega, toode nimetuse korval on pilt ja
erinevate virvi valiku voimalused. Toodekataloogist on voimalik huvitavad tooted

vilja valida ning koondada need tellimusse.

Kdige levinum interneti kasutajate vahel on sellised postikataloogid nagu Hallens,
Anttila, Hobby Hall ja teised kataloogid, sealt inimesed ostavad tekstiiltooted,
jalatsid, rdivad ja kodutehnikad. Toostuskaubad on samuti levinud kaup, mida

ostetakse internetipoodidest.

1.3 Internetikaubanduse maksustamine

Maksukorralduse seadus, edaspidi MKS, § 14 Ig 1 alusel annab maksuhaldur
maksukohustuslasele taotlusel teavet tema poolt tasumisele kuuluvale maksude,
maksusumma arvutamise korra ja médramise aluste kohta ning selgitusi

maksudeklaratsioonide tditmise ja taotluse esitamise kohta.

Kehtivates maksuseadustes ei  ole erindudeid (erikorda) sitestatud
internetikaubandusega tegelejatele. Internetikaubandusega tegelemisel ldhtub iga
selle alaga tegeleja oma riigi maksukorraldustest ja muudest seadustest ning
seaduse alusel kehtestatud oOigusaktidest (méddrustest) ja nendest tulenevatest
nduetest. Eestis toimub maksukohustuslaste raamatupidamine ning toimingute
(tehingute) maksustamine erinevate maksudega vastavalt alljirgnevatele

seadustele:

e Raamatupidamise seadus;

e Tulumaksuseadus;

12



e Sotsiaalmaksuseadus;

e Kiibemaksuseadus;

e Tootuskindlustuse seadus;

e Tolliseadus:

e Alkoholi -, tubaka — ja kiituseaktsiisiseadus;

e Pakendiaktsiisiseadus;

Lisaks eeltoodud seadustele on Eesti Vabariigil solmitud 36 riigiga tulu- ja
kapitalimaksuga topeltmaksustamise véltimise ja maksudest hoidumine
tokestamise lepingud (need lepingud on kitesaadavad Maksu- ja Tolliameti

kodulehekiiljel www.emta.ee).

Raamatupidamise seadus § 2 sitestab raamatupidamiskohustuslase madiste.
Vastavalt Raamatupidamise seadusele § 2 lg 2 raamatupidamiskohustuslaseks on
Eesti Vabariik iihe avalik-0igusliku juriidilise isikuna (edaspidi riik), kohaliku
omavalitsuse iiksus, iga Eestis registreeritud era- voi avalik-Oiguslik juriidiline
isik, flisilisest isikust ettevotja ja Eestis registrisse kantud vélismaa driiihingu
filiaal (edaspidi filiaal). Raamatupidamise seadus § 4 sdtestab raamatupidamise

korraldamise pohinduded.

Raamatupidamiskohustuslane on kohustatud:

1) korraldama raamatupidamist nii, et oleks tagatud aktuaalse, olulise,
objektiivse ja vorreldava informatsiooni saamine
raamatupidamiskohustuslase finantsseisundist, majandustulemusest ja

rahavoogudest;

2) dokumenteerima koiki oma majandustehinguid;

13



3) kirjendama algdokumentide vO1 nende  pohjal  koostatud
koonddokumentide alusel koiki oma majandustehinguid

raamatupidamisregistrites;

4) koostama ja esitama majandusaasta aruande ning muud finantsaruanded

kdesolevas seaduses ja teistes digusaktides sétestatud korras;

5) sdilitama raamatupidamise dokumente. 13

Seega toimub maksukohustuslasele maksuarvestuse diguse kontrollimine tema

raamatupidamises kajastatud dokumentide alusel.

Maksukorralduse  seadus (edaspidi  MKS) médrab maksuhalduri ja
maksukohustuslasele Gigused, kohustused ja vastutuse, maksumenetluse korral

ning maksuvaidluse korra. MKS 2. jagu sitestab maksuhalduri pdhikohustused:
e § 10 Maksuhalduri iilesanded;
e § 11 Uurimispohimdte;
e § 12 Kaalutlusodigust;
e § 13 Maksukohustuslase drakuulamine;
e § 14 Teabe andmine maksukohustuslasele;
e § 15 Maksuseaduste selgituste ja juhendite andmine:

e § 16 Kahju hiivitamine.

MKS § 26 Ig 1 alusel on maksuhaldur, tema ametnikud ja teised teenistujad on

kohustatud hoidma saladuses maksukohustuslast puudutavat teavet, sealhulgas

" https://www.riigiteataja.ee/ert/act.jsp?id=12880412 27.02.2008
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koiki andmekandjaid (otsused, aktid, teated ja muud dokumendid)
maksukohustuslase kohta, teavet andmekandjate olemasolu kohta, d&ri- ja
pangasaladust, mida nad teavad seoses maksude tasumise digsuse kontrollimise,
maksu méadramise, maksuvola sissendudmise, maksudigusrikkumise asja
menetlemise voi muude teenistuskohustuste tditmisega (edaspidi maksusaladus).

Maksusaladuse hoidmise kohustus ei 10pe teenistussuhte lcN)ppemisega.14

Ettevotte maksude arvestamise diguse kontrollimine viiakse 1dbi lahtudes MKS-is
maksuhaldurile antud Oigustest ja kohustustest. Maksude arvestamise Oiguse

kontrollimisel ldhtutakse vastavates seadustes sétestatust.

Elektroonilise teenuse ja elektrooniliselt osutatava teenuse maksustamist
reguleerib Kéibemaksuseadus. Elektrooniliselt osutatava teenuse puhul on
voimalust arendada kédibemaksustamise erikorda tingimusel, et teenust osutab
tthendusevilise riigi maksukohustuslane, kes ei ole {iiheski liikmesriigis
registreeritud maksukohuslasena, liikmesriigi isikule, kes ei ole registreeritud

maksukohustuslane voi piiratud maksukohustuslane (KMS § 43 Ig 1."

' https://www.riigiteataja.ee/ert/act.jsp?id=12911446 02.03.2008
"> https://www.riigiteataja.ee/ert/act.jsp?id=976969. 19.02.2008
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2. ONSHOP AS ehk ON24

2.1 ON24 Sisustuskaubamaja tegevus

ON24 Sisustuskaubamaja tegevus kaubamaja jaguneb kolme riigi vahel: Eesti,
Soome ja Saksamaa. Eestis tegutseb firma Onshop AS, Soomes ja Saksamaal on
loodud eraldi tiitarfirmad, mis kuuluvad Onshop AS-le. Soomes ON24 Sisustus
OY ja Saksamaal ON24 Mobel GmbH.

Onshop AS Sisustuskaubamaja
(Eesti)
ON24 Sisustus OY ON24 Mobel GmbH
(Soome) (Saksamaa)

Onshop OU tegevuse algusajaks on 27. jaanuar 2004 ning tegelik
majandustegevuse alguseks on O1. aprill 2004 kui kéivitus internetikaubamaja
ON24 reaalne miiiigitegevus libi Onshop OU. Enne 01. aprill 2004 oli moobli

miiiik internetikaubamaja ON24 kaudu iiheks AS Furniture Window tegevusalaks.

16



15.06.2006 toimunud osanike koosoleku otsuste pohjal toimus Osaiihingu Onshop
imberkujundamine aktsiaseltsiks. Ariregistris Kinnitati {imberkujundamiskanne

31.08.2006.

ON24 Sisustuskaubamaja tegevusalad on:
e moobli ja sisustuskaupade jae- ja hulgimiiiik;
e moobli ja sisustuskaupade eksport-import;
e moobli ja sisustuskaupade tootmine;
e transpordi- ja kullerteenused;
e tarkvaraarendus ja —miiiik;

) ) C . ey s 16
e internetireklaami kujundamine, miiiik ja vahendus.

2.1.1 ON24 arimudel

e ON24 haldab internetipoode kus on toodete fotod ja muu moodbli kohta

kédiv informatsioon klientide jaoks néhtaval;

e ON24 annab klienditeeninduse kaudu klientidele lisainfot miiiigil olevate

kaupade kohta;

e ON24 kogub kokku klientidelt kaupade tellimused ja edastab need

tootjatele vdi importdoridele;

'° https://ar.eer.ee/ettevotja.py 05.01.2008
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e Tarnijad panevad tellitud kaubad valmis klientidele viljasaatmiseks.
Logistikafirma tuleb kaupadele jdrgi ning toimetab need klientidele

soovitud kohta;

e ON24 votab klientidalt vastu raha ning tasub kaupade eest tarnijale ning

transpordi eest transpordifirmadele;

e ON24 ise ei hoia laovaru. Laovaru on tootjate/importdoride ladudes, mis

voimaldab pakkuda véga suurt sortimenti erinevaid kaupu.

2.1.2 Konkurents

Eestis on ON24 pohiliseks konkurentideks traditsioonilised moodblipoed.
Varreldes traditsiooniliste mooblipoodidega on ON24 oluliseks puuduseks see, et
ostetavad kaupa ei saa fiilisiliselt kasutada, vaid on vdimalik néha ainult pildil.
Eeliseks on suur tootevalik. Kuna tavamooblipoodides on miiiigipind piiratud,
tuleb klientidel sageli ka tavapoodides ostes suur osa tooteid valida vilja pildi
jirgi ning kaup tellida, et hiljem see kiitte saada.'” Konkurendiks on ka teised

mooblipoed mis pakkuvad oma teenust interneti kaudu.

2.1.3. Ettevotte majandusaasta aruanne

Et oleks ndhtavam ettevotte majandustegevuse kditumist, I0putddautor toob vilja
ONSHOP AS-i bilansi graafilisel kujul. All toodud joonisel 2. saab vorrelda
kuidas on muutunud bilansi kirjed aastast 2004 kuni 2006.

'" Onshop Sisustuskaubamaja 2005 aasta majamdusaasta aruanne.
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Joonis 2. ON24 bilanss graafilisel kujul.
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2.2 Likviidsuse ja maksevOime analiilis

Maksevoime analiiiisi eesmirk on hinnata ettevotte maksevOimet. Maksevoime
analiiiis néitab, kas firmal on kiillaldaselt raha ning kiiresti rahaks muudetavat
vara (likviidset vara) oma kohustuste digeaegseks kustutamiseks, see tihendab kas
firma on maksevdimeline. Analiiiisi talumustaset on eelkdige huvitatud firma

kreeditorid'®.

Analiiiis teostatakse pohiliselt firma majandustegevuse aruandlusele tuginedes,
see tihendab lahtumist bilansist, kasumiaruandest, aastaaruande lisadest, samuti
ka ajalehtede artiklitest, juhatuse sOnavottudest, ettevotte pressiteadetest ja
koikvoimalikest muudest allikatest saadud materjalidest. Analiiiisi vOib teostada

pohiliselt nditajate analiilisina, struktuuri analiilisina v4i horisontaalanaliiiisina.

Niitajate analiilisi puhul arvutakse ettevotte finantssuhtarvud (liihi-ja pikaajalised
likviidsusenditajad, ressursside kasutamise efektiivsuse niitajad, voorkapitali
kasutamise efektiivsuse niitajad, tasuvuse nditajad, aktsiate tulususe nditajad,
kasumitootlusnditajad,  pankrotikordajad) ja  seejdrel voOrreldakse neid
aruandeperioodi alguse ja 10pu niitajatega voi tegevusharu keskmiste néitajatega

ja selle pohjal iiritatakse kindlaks teha voimalikke probleeme.

Loputdod raames autor analiiisib lithiajaliste kohustuste kattekordajad,
likviidsusekordajad ning maksevalmiduse taset. Teine samm on pankrot ja selle
prognoosimine. Pankroti prognoosimise tulemustest saab jdreldada, kas e-

kauplused on populaarsed interneti kasutajatel voi mitte.

' Teearu, A. 2005. Ettevdttete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 18
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2.2.1 Puhaskiiibekapital ehk kiibekapital(Net Working Capital)

Valem 1

Puhaskiibekapital = kiibevara — lithiajalised kohustused"’

See on summa, mille vorra kédibevarade maksumus iiletab liihiajaliste kohustuste
summat. Mida suurem on puhaskdibekapital, seda suurem on ka ettevotte
likviidsus ehk maksevdoime. Puhaskdibekapital iseloomustab investeeringuid

kiibekapitali.

Ettevotte igapédevase finantsjuhtimise seisukohast on oluline puhta kiibekapitali
moiste, mis leitakse kui kdibevaradest lahutatakse lithiajalised kohustused. Puhta

kiibekapitali viisrtus peaks olema positiivne.?

2006 aastal
8340417 — 8 399 361 =- 58 944

2005 aasal
3507513 -3774497 =-266 984

2004 aastal
2292 156 — 2 244 561 =47 595

Puhaskiibekapital ettevottel 2006 ja 2005 aastatel oli negatiivne ja saab jareldada,
et nende aastatel oli ettevOotte madala likviidsusega. 2004 aastal oli aga

puhaskéibekapital positiivne seega oli ta ka likviidne. Negatiivne nditaja voib

' Teearu, A. 2005. Ettevdttete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 21
% Kukk, I. 2008. Finantsanaliiiis. [loengukonspekt] Tallinn: Sisekaitseakadeemia Finantskolledz
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viidata ka sellele, et ettevOte on liihiajalisi laene tden#oliselt ebaotstarbekalt
kasutanud. Teine aspekt millele viidab negatiivne puhaskiibekapital, lithiajalist

kapitali kasutatakse pohivara finantseerimiseks?'.

Detailsemaks analiiiisiks on vaja kasutada suhtarvusid. TO0O raames autor
analiiiisib ettevotte lithiajaliste kohustuste kattekordajat, maksevdime kordajat,
maksevalmidustaset samas autorit huvitab ettevotte tulevik ning seoses sellega
autor analiiiisib pankrotikordajat.

2.2.2 Liihiajaliste kohustuste kattekordaja

Valem 2

Liihiajaline vdlgnevuse kattekordaja = kiiibevara / liihiajalised kohustused®

Antud néitajad kasutatakse liihiajaliste vodlgade maksevdime hindamiseks.
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja nditab likviidsete varade suhet lithiajalistesse

kohustustesse ehk mitu korda kédibevarad liithiajalisi kohustusi katavad.

Liihiajalise volgnevuse kattekordaja ehk current ratio kasutamisel tuleks
arvestada, et hinnang kisitab staatilist momendiseisu, see tihendab olemasolevate
kdibevarade vOimet katta praegusi liihiajalisi kohustusi, aga ei kajasta tuleviku
rahavoogude omavahelist vastavust™. Kiibevarade komponentide —erinev
likviidsustase ei ldhe ka arvesse. Liihiajalise volgnevuse kattekordaja puhul tuleb
tdhelepanu podorata mitte ainult tema suurusele vaid ka kéibevara ja kohustuste

koostisele

! Kdomiigi, M. 2006. Arirahandus. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus, 121
* Teearu, A. 2005. Ettevottete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 19
» Koomigi, M. 2006. Arirahandus. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus, 123
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Kui see niitaja on madal, siis voib ettevottel tekkida makseraskusi. Samas liiga
korge liihiajalise volgnevuse kattekordaja viitab sellele, et firma on teinud liiga
suuri investeeringuid kéibevaradesse ja kaotanud sellega osaliselt vdimalikke
tulusid. Liihiajalise volgnevuse kattekordaja soltub kéibevarade koosseisust,

arvelduste korrast ja tootmistsiikli pikkusest

Liihiajalise volgnevuse kattekordaja niditab mitme krooni ulatuses on olemas
kdibevara tihe krooni liihiajaliste kohustuste tagamiseks. Mida korgem on

kattekordaja, seda enam on tagatud lithiajalise volgnevuse digeaegne tasumine.

Pangad kasutavad jargmised maksevoime hindamiskriteeriume:

=  gsuurem kui 1,6 hea;

= 1,2 —-1,59 rahuldav;

= 0,9-1,19 mitterahuldav;
= alla 0,9 nork.

Eesti keskmine on 1,2 (aastal 2001) ja 1,31 (aastal 2002)*. Kui firma lithiajalise
volgnevuse kattekordaja on liiga madal siis voib ta kogeda likviidsusraskusi, kuna
ei suudeta oma kiibevara investeeringuid kooskodlas kittejoudvate jooksvate

maksekohustustega tihtajaks rahaks muuta.

Liihiajaliste volgnevuste kattekordaja on kehv likviidsuse néitaja seetdttu, et see
votab arvesse ka arvete tasumise varude realiseerimise teel. Varud on aga iisna
mittelikviidsed, kuigi see oleneb ka asjaoludest, kas on materjal, pooltoodang voi
valmistoodang. Detailsemaks analiilisiks soovitatakse kasutada

likviidsuskordajat.”

* Teearu, A. 2005. Ettevottete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 20
» Koomigi, M. 2006. Arirahandus. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus, 123
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Kui suhe on viiksem kui 1, siis antud hetkel seisuga on ettevottel kidibekapitali
puudujiik. Kreeditoride seisukohalt vaadatuna on parem kui suhtarvu véértus on

korge.

Liihiajaliste volgnevuste katekordaja 2004-2006 aastatel oli jargmine:

2006 aasta
8340417 /8399 361 =0,99

2005 aasta
3507 513/3774 497 =0,93

2004 aasta
2292 156/2 244 561 =1,02

Saadud tulemused néditavad, et liihiajaliste volgnevuste Kkattekordaja on
mitterahuldava piires, mis viidab sellele, et ettevottel on kdibekapitali puudujéik.
Kuid see madal liihiajaliste volgnevuse kattekordaja voib olla pdhjustatud ka
sellega, et ettevottel ei ole oma varusid. Ettevotte on vahefirma toodangu tootjate

ja kaupade tellijate vahel.

2.2.3 Maksevoime kordaja (likviidsuskordaja)

Valem 3

Likviidsuskordaja = (Kidibevarad — Varud)/ Liihiajaline v()lgnevus26
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Likviidsuskordaja, nimetatud ka happetiks, médrab ettevotte vOime tasuda
lithiajalisi kohustusi, kasutades ainult kdige likviidsemaid vahendeid (tavaliselt ei
ole laovarud kuigi likviidsed ja firma voi tema kreeditorid ei suuda kriisiseisus

neid kiirelt arvestushinna realiseerida).

Likviidsuse kordaja niditab mitme krooni ulatuses on olemas korge likviidsusega
varasid iithe krooni liihiajaliste kohustuste tagamiseks. Pangad kasutavad

jargmised kriteeriume:

Likviidsusekordaja:
suurem kui 0.9 hea
0.6 — 0.89 rahuldav;
0.3 — 0.59 mitterahuldav;
alla 0.3 nork.

Arvestada tuleb ettevotte tegevusharuga. Jaekaubanduses vOib see nditaja olla
madalam, sest seal on probleemiks varud.”’ Antud ettevdtte puhul varud
moodustavad kaubad tagastatud kliendi poolt ja kaubad mis olid vigastatud

transpordimis ajal. Eesti keskmine néitaja on 0,75.

Mida korgem on niitaja, seda kiiremini on firma voimeline maksma oma
lithiajalisi laene tagasi, tasuda Oigeaegselt arved hankijatele, makse
riigieelarvesse.

Likviidsusekordaja néitajad aastatel 2004-2006 on jargmised:

2006 aasta
(8340417 —-276 929) /8 399 361 = 0,96

% Teearu, A. 2005. Ettevottete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 20
7 Kdomiigi, M. 2006. Arirahandus. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus, 123
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2005 aasta
(3507 513-213037)/3 774497 =0,87

2004 aasta
(2292 156 —90 556) /2 244 561 = 0,98

Likviidsuse niitajad on head, mis néitab, et firma on vdimeline maksma oma

lithiajalised kohustused. Kui vorrelda saadud niitajad Eesti keskmisega mis on

0,85 siis need on ligikaudu 2/3 vorra korgemad.

2.2.4. Maksevalmidustase

Valem 4

Maksevalmidustase = Raha / Liihiajalised ch)lgnevused28

Maksevalmiduse tase nditab ettevotte valmisolekut liihiajaliste kohustuste
viivitamatuks katmiseks. Heaks nditajaks loetakse suhtarvu 0,3; nditaja 0,5 ja

rohkem tdhendab aga ebaotstarbekat rahajuhtimist ettevottes.

Selle niitaja puhul on ndidatud vaid raha kassas ja arveldusarvel. Kui firma ei

oska oma vaba raha efektiivselt kasutada, on see niitaja suurem kui iiks.

2006 aasta
3591569 /8399 361 =0,43

2005 aasta
604 207 /3774 497 =0,16

26




2004 aasta
324 514 /2244 561 =0.14

2004. ja 2005 aastatel on olnud ON24 Sisustuskaubamajal maksevalmiduse
kordaja normi piires. Aastal 2006 maksevalmidus tase oli kriitilise piiri ldhedal.
Antud néitaja viidab sellele, et Onshop AS juhatus peaks iile vaatama kuidas vabu

vahendeid investeerida, et neid toodaks tulu.

* Teearu, A. 2005. Ettevdttete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 20
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3. PANKROT JA SELLE PROGNOOSIMINE

Pankrotiseaduse §1 kohaselt on pankrot kohtuotsusega viljakuulutatud
maksejouetus. Volgnikku (kas fiiiisiline voi  juriidiline isik) loetakse
maksejouetuks, kui ta ei suuda rahuldada volausaldaja nduded ja see suutmatus ei
ole volgniku majanduslikust olukorrast ajutine. Pankroti viljakuulutamisele
alaneb pankrotimenetlus, mille algatab kohus pankrotivalduse alusel.

Pankrotimenetlust vdib algatada ka volgnik iseenda suhtes®.

Pankroti peamised pohjused Eestis:
e cbakorrektne raamatupidamine ja sisekontrolli puudumine
e driplaani mittevastavus majandusoludele, teostamise ebareaalsus voi iildise
driplaani puudumine
e dripartneri liigne usaldamine
e dripartneri vOi volgniku enda kuritegelikud kavatsused

e turumuutused (toormaterjali hinna tdus, konkurentsi suurenemine)30

Pankrotiohule viitavad:
e Kahjum viimase kolme aasta jooksul
e Negatiivne voi jirsult langenud omakapitali tase
e Suurenev negatiivne kidibekapital mitme perioodi jooksul
e Liihiajaliste kohustuste osakaalu méarkimisvddrne suurenemine kolme

aasta jooksul

Firma pankrotiohu uurimine peaks olema vajalik nii aktsiondridele, firma

juhtkonnale, kreeditoridele, &ripartneritele ja konkurentidele. Pankrotti ohtu

» https://www riigiteataja.ee/ert/act.jsp?id=12895928 03.03.2008
% Salista, S. 1999. Ariline ebadnnestumine ja pankrot prognoosimine. [Bakalaureuseto6] Tartu:
TU.
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uurivad valemid peaksid andma iildise pildi firma vdimalikust pankrotiohust.

Pankrotiohtu on voimalik uurida jirgmiste valemitega.

3.1. Pankrotikordaja

3.1.1 E. Altmani vorrand pankroti prognoosimiseks:

Valem 5

7=6,56X+3,26X,+6,76X35+1,05%,°"

kus

x; = puhaskiibekapital / varad;
X, = puhaskasum/ varad,

x3 = drikasum / varad;

x4 = omakapital / kohustused.

Kui
Z > 2,6 siis firma on edukas;
Z = 2,6 kuni 1,1 siis firma seisund on ebastabiilne;

Z < 1,1 siis firma pankrott on tdenédone.

ON24 pankrotikordaja E. Altmani vorrandi jargi:

Z =-0,0368+0,126+0,311+0,122 = 0,52

! Teearu, A. 2005. Ettevdttete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 33
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Tulemuseks on 0,52 mis on kriteeriumite jirgi nork niitaja ning viidab sellele, et
ettevottel on suur pankrotioht. Loput6d autori arvates pohjuseks voib olla see, et
puhaskéibekapitali niitaja oli 2006 aastal negatiivne ning teine pdhjus 16put6o
autori arvates on see, et Z-score mudel on USA majandusniitajate

matemaatilisstatistilise analiiiisi tulemusena saadud mudel.

Vaadates suhtarvude ja maksevdime analiiiisi tulemused, mis niitasid ettevotte
hea maksevoime seisundid, on oht, et Altmani valem ei saa objektiivselt hinnata

ettevotte seisundid.

Altmani Z-score'i mudeli kasutamisel Eesti tingimustes tuleb arvesse votta

jargmisi momente:

1) mudel on saadud konkreetsete USA ettevotete majandusnéitajate matemaatilis-
statistilise analiitisi tulemusena;

2) aktsiate turuviirtuse ja kohustuste suhe ei ole enamiku Eesti ettevotete puhul
kasutatav. Uhe niitaja muutmine muudaks aga ka mudeli;

3) erinevad néitajad kajastavad ettevotte majandustegevuse erinevaid aspekte;

4) koik néitajad (peale iihe) on suhted koguvarasse;

5) nditajad on eraldi kasutatavad indikaatornéitajatena;

6) tervikliku mudeli kasutamine Eesti tingimustes ei oleks korrektne®.

Et kontrollida saadut tulemust 16putddautor kontrollib oma rehkendust kasutades
teist mudelit, nii nimetatud pankroti prognoosimise T-mudel (Eesti ettevotete

baasil).

32 Teearu, A. 2005. Ettevottete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 36
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3.1.2. Pankroti prognoosimise T mudel

Valem 6

T = 2,44x, + 0,348x, + 0,306x5°>"

Kus:

x; = Puhaskasum / koguvara;

X, = Kéive / koguvara;

x3 = Koguvara/ lithiajalised kohustused.
Seega kui:

T < 0,37 — ettevotte pankrotioht on suur;
0,37 < T < 1,22 — pankrotioht on véike;

T > 1,22 — ettevotte finantsseisund on hea.

ON24 pankrotikordaja T mudeli jidrgi on jirgmine:

T = 0,094+1,582+0,381=2,057

T-mudeli jéargi tulemuseks on 2,057, ldhudes kriteriumitest antud néditaja on
korgem, kui 1,22. Ioputdé autor jdreldab, et ettevotte pankroti oht on
ebatdendoline. Vaadates ettevotte kasumiaruannet (vaata lisa 2) saab jilgida
kuidas kasvas miiligikdive nditaja aastast 2004 kuni aastani 2006. Aastal 2004
miitigikdive oli 14 137 557 eesti krooni ning aastal 2006 oli 47 533 940.

Loputod autori arvates USA ja Eesti majandus olukord ei ole vordne, ning

lahtudes sellest ei saa Altmani vorrandi ja T-mudelit pankroti prognoosimiseks ei

3 Teearu, A. 2005. Ettevottete finantsjuhtimine. Tallinn: Kirjastus Pegasus, 34
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saa vordselt hinnata. Lidhtudes sellest 10putod autor pidab odigeks T-mudeli

tulemust, mis néitab ettevotte head finantsseisundit.

Ettevotte alustas tegevust aastal 2004 ning tdendoliselt ettevotte peab rohkem
finantseerib turu uuringutele, IT seadmetesse sest miilik toimub ainult interneti

kaudu, logistikasse, sest on vaja tootjatelt transportida klientidele tellituid kaubad.

Laputoo autor arvab, et inimesed ei usalda interneti kaubandust. Uks pdhjusest
vOib olla see, et interneti kaudu on palju vdoimalusi inimesi petta. Teine tegur voib
olla see, et ooteaeg on 14 pédeva, kuid ei pruugi peale seda ka kaupa kitte saada

vOi saadut kaup tihti ei vasta ootusele..
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KOKKUVOTTE

Loput6d teema raames vaatas autor e-kaubanduse mdisted ning tulemuseks oli
see, et kasutusel on mitmeid terminid, sellised nagu e-kaubandus, e-kommerts,
internetikaubandus, mis on sarnased tdhenduses.Teine punkt mida uuris 16putdo
autor oli interneti kasutajate arv Eestis. To6 raames on autor uurinud erinevate
vanusegruppide kasutajaid, saadud tulemuste pohjal saab jiareldada, et kasutajate

arv Eestis on kasvu tendentsiga.

Loputod autorit huvitas kiisimus, mis oli seotud internetikaupluste
maksustamisega, ning selgus, et Eestis ei ole erisitteid mis reguleeriks antud

ettevotlusharu maksustamist.

Piistitatud eesmirgi saavutamiseks oli teostatud analiilis kolme viimase aasta
majandusaruannete pdhjal. Analiilisi pohjal on leitud, et lithiajaline kattekordaja
on mitterahuldav, mis viidab kidibekapitali puudujiédgile, maksevdoimekordaja on

hea ja ettevottel ei ole lithiajaliste volgnevuste maksmisega raskusi.

Maskevalmidustase on normipiires, mis viidab ettevotte modistlikule raha
kasutamisele. Pankrotiohu analiiiis néitas, et Altmani vorrandi jargi, ettevottel on
oht pankrotti minna, 0,52 kriteeriumite jidrgi on ndrk niitaja ning viidab sellele, et
ettevottel on suur pankrotioht. Loput6d autori arvates pohjuseks voib olla see, et
puhaskéibekapitali niitaja oli 2006 aastal negatiivne ning teine pdhjus 16put6o
autori arvates on see, et Z-score mudel on USA majandusniitajate

matemaatilisstatistilise analiiiisi tulemusena saadud mudel.
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Enesekontrolliks, 10put60 autor on teostanud ka pankrotianaliiiisi T-mudeli jérgi,
tulemuseks autor sai nditajad, mis viibab ettevotte heale finantsseisendile, seega

on toestanud ka pankroti ebatdendosust.

Saadud tulemuste pohjal 10putédautor prognoosib ettevotte tuleviku kasvu.
Esiteks vorreldes tavakauplustega internetikauplused ei ole piiratud miiiigi
pinnaga. Teine privileeg on todaeg, internetikauplused tootavad 24 tundi ja
kaubavalik on laiem. Uks miinus on ooteaeg standardselt see moodustab 14 pieva

ja saadut kaup tihti ei rahulda inimeste ootusi.

Piistitatud hiipotees on osaliselt tdestatud. Loput6o autori arvates saavad interneti
kauplused olla alternatiiviks tavakaubandusele, kuid teatud kasutajate grupile,

nditeks puuetega inimestele, kellel on raske vO1 voimatu poodides kiia.

Loputoo autori ettepanekud analiiiisitud ettevotte juhtidele on jargmine: esiteks,
tuleks kontrollida vabade vahendite investeerimist, uute partnerite otsimist ning
turu laiendamist. Praegu on ettevottel tiitarettevotted, mis asuvad Soomes ja
Saksamaal. LOputdd autor soovitaks uurida sama turgu teistes Euroopa Liidu

Riikides.
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SAKJIFOYEHHUE.

B coBpemenHoM mupe Bce 0oJbllle BHUMAHHS yaenseTcss HHPOTEeXHOIOrusM. B
OCTOHMM NPUMEPHO TPETh HACEJIEHUs NOJb3yeTcsl MHTepHETOM. [lo MHeHuro
aBTOpa JUILUIOMHOM paOoThl, UCIOJIb30BAHNE UHTEPHETa B DCTOHUU- AKTyallbHas
TeMa. B CBS3M ¢ aKTMBHBIM HCIIOJb30BaHHEM MH(POTEXHOJIOTUI MOSBUIIOCH HOBOE

TedeHue B cepe npeanpuHIMaTenbcTBa — IHTepHET - MarasuH.

Tema pauruioMHON pabOThl - (UHAHCOBBIM aHAIM3 IJIATE)KECTIOCOOHOCTH
Wntepuer- marazuna «Onshop». Marasun «Onshop» nnu «ON24» 3aHumaertcs

npojaaxeil MeOeIH U akceccyapoB Ui JOMa Yepe3 UHTEPHET.

[lenr  pabGoThI- aHANIM3  TUIATEKECIIOCOOHOCTH  MaraswHa, a  Takxke
MPOTHO3MpOBaHUEe OaHKpoTcTBa. [l aHanmW3a aBTOpP MCHOJIB3yeT OaiaHc

OPEANPUATHS U OTYET O IpUOBUIIX U yObITKax 3a 2004 — 2006 rona.

['unore3a paboThl - ajdbTEpHATHMBA TPAAUIIMOHHOMY MarasuHy VHTepHeT-
MmarasuHa. [[isi moATBep)KACHHS] WM ONPOBEPKEHUS JAHHON TUIIOTE3bl aBTOP

OCYILECTBIISICT (PMHAHCOBBINA aHATIU3 TPEATPHUATHSA.

[lepBasi rmaBa paboThl TeopeTHUeckas. ABTOp JaeT OINpeAeNieHUEe CIOBY
WuTepHer-marasus, HanorooOioxxeHue MHTepHET- Mara3uHOB, CYHIECTBYET JIU
OTJIebHASI CHUCTEMa HAJIOTOOOTIOXKEHUS JUIsl JaHHOU cephl NeATEIbHOCTH WIH

HET.
Bropas rnmaBa paboThl- aHanm3 1uiarexxecrniocoonoctu MHTepHeT- marasunHa. [lo

JaHHBIM aHaJIM3a MOXXHO CACJIaTh BBIBO, UYTO IMPCANPUATUC IIJIATEKECIIOCOOHO U

po6JIeM Mo MOTaleHUI0 KPATKOCPOUHBIX KPEAUTOB HE JOKHO BO3HUKHYTh.
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TpeTbs yacTh- MPOTrHO3 OAHKPOTCTBA. [IpOTHO3 GAaHKPOTCTBA OCYIIECTBIISIICS IO
TeopeMe AJbTMaHa, a TaKXKe IO TEOopeMe MPOTHO3UPOBAHUS OAHKPOTCTBA IS
npeanpuaTuii Octouuu (pankrotikordaja T mudel). JlaHHBIA aHANM3 TOKAa3aj, YTO
nmo TeopemMe AJsbTMaHa OaHKPOTCTBO IS AHAIM3UPYEMOTO TMPEANPHUATHS
BEPOSITHO, HO Teopusi OAHKPOTCTBa pa3padOoTaHHAs Uil NPEANpPUSTHIA DCTOHUU

MoKasaja o0paTHoe.

[lo wmuenuto aBtopa, MHTepHET- MarasuHbl MOTYT OBITh aJIbTEPHATHBOU
TPaAULMOHHOMY MarasvHy IUIsl ONPENECIICHHOW IPYIIIbI JIOJAEH, HAapumep, Uit
.HIO,Z[@I\/'I C OIrpaHUYCHHBIMU BO3MOXHOCTSAMHU, TCM CaMbIM aBTOP CUYHUTACT, 4YTO

TUnoTe3a OblIa YaCTHYHO JOKa3aHa
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Lisa 1l

Onshop AS Sisustuskaubamaja bilansid 2004, 2005, 2006

2004 2005 2006
VARAD
Kiibevara
Raha 205 550 604 207 3591 569
Nouded ostjate vastu 27032 564 538 1819214
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 110 655 106 308 295 677
Muud lithiajalised néuded 1055384 [ 918 151 1 588 594
Viitlaekumised ja ettemaksed 577 091 1101 270 [252 885
Varud 90 556 213 037 276 929
Miiiigiootel pohivara 515 549
Kiibevara kokku 2066268 (3507513 [ 8340417
Pohivara
Pikaajalised finantseeringud 417 372
Materiaalne pdhivara 275 335 273 475 275 353
Imemateriaalne pohivara 594 495 1688224 |1842174
Pohivara kokku 1287202 [1941700 [2117527
VARAD KOKKU 3353470 (5499213 (10457944
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 105 038 474 700 894 622
Volad tarnijatele 1536720 (2952797 [6232029
Volad tootajatele 105 434 202 919 401 338
Maksuvolad 74 971 134 487 420 600
Muud lithiajalised volad 40 200 9 524 450 772
Liihiajalised kohustused kokku 1862363 (3774497 |8399 361
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 476 871 992 372 972 220
Pikaajalised laenukohustused kokku 476 871 992 372 972 220
KOHUSTASED KOKKU 2339234 [4766869 |9 371581
Omakapital
Osakapital 300 000 300 000
Aktsiakapital 400 000
Ulekurss 700 000 700 000 600 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/kahjum 192 962 -317 657
Aruandeaasta kasum/kahjum 14 236 -510 618 404 020
OMAKAPITAL KOKKU 1014236 [682 344 1 086 363
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU |3353470 |5449213 |10457 944
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Lisa 2

Onshop AS Sisustuskaubamaja kasumiaruanne (2004 — 2006)

2004 2005 2006
Mudgitulu 14 137 557 |28 611482 |47 533 940
Muud &ritulud 5938 33 448
Kaubad ja teenused 10749421 [20856 115 |32 794 556
Muud tegevuskulud 2505312 |7053 731 11 563 621
T66j6u kulud
Palgakulu 579 967 792 102 1 953 606
Sotsiaalmaks 191 389 261 394 614 926
To6jou kulud kokku 771 356 1053495 |2568 532
Péhivara kulum ja vaartuse langus |58 767 101 862 134 417
Muud arikulud 44 292 16 111 23 307
Arikasum/kahjum 14 347 -469 832 482 956
Finantstulud/kulud
Finantseeringud titarettevottesse | -7 801
Intressikulud 7 690 -40 786 -78 935
Finantstulu/kulu -111 -40 786 -78 935
Aruandeaasta kasum/kahjum 14 236 -510 618 404 020
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Lisa 3

On24 bilansid 2004-2006 protsentuaalsel kujul.

2004 2005 2006
VARAD
Kiibevara
Raha 8,29% 11,10% 34,34%
Nouded ostjate vastu 5,85% 10,36% 17,40%
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 0,00% 1,95% 2,83%
Muud lithiajalised nduded 27,00% 16,85% 15,19%
Viitlackumised ja ettemaksed 15,10% 20,20% 2,42%
Varud 2,32% 3,91% 2,65%
Miiiigiootel pdhivara 0,00% 0,00% 4,92%
Kiibevara kokku 58,56% 64,37% 78,75%
Pohivara
Pikaajalised finantseeringu 7,66% 0,00% 0,00%
Materiaalne pohivara 7,00% 5,01% 2,63%
Imemateriaalne pdhivara 26,80% 30,62% 17,62%
Pohivara kokku 41,44% 35,63% 20,25%
VARAD KOKKU 100,00 % 100,00 % 100,00 %
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 2,65% 8,71% 8,56%
Volad tarnijatele 46,70% 54,19% 59,59%
Volad tootajatele 2,69% 3,73% 3,84%
Maksuvolad 4,20% 2,47 % 4,02%
Muud lithiajalised volad 1,10% 0,17% 4,31%
Liihiajalised kohustused kokku 57,34% 69,27% 80,32%
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 12,18% 18,21% 9,29%
Pikaajalised laenukohustused kokku 12,18% 18,21% 9,29%
KOHUSTASED KOKKU 69,52% 87,48% 89,61%
Omakapital
Osakapital 7,66% 5,50% 0,00%
Aktsiakapital 0,00% 0,00% 3,82%
Ulekurss 17,88% 12,85% 5,74%
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/kahjum 0,00% 3,54% -3,03%
Aruandeaasta kasum/kahjum 4,93% -9,37% 3,86%
OMAKAPITAL KOKKU 30,48% 12,52% 10,39%
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 100,00 % 100,00 % 100,00 %
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