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ANNOTATSIOON

Antud 16put6d on kirjutatud teemal ,,Immateriaalse vara hind ja selle kajastamine
finantsarvestuses®. T60 pohieesmirgiks on uurida, kuidas kujuneb firmavéirtus ja
selleks on kasutatud 2005.aastal muudetud Raamatupidamise Toimkonna juhendit
RTJ 11, mis on viidud kooskolla uue rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga
IFRS 3. Loputod mahuks koos lisadega on 51 lehekiilge ning t66s on kasutatud 30
allikat, millele on ka viidatud. Too lisadeks on intervjuu AS Hekotek
pearaamatupidajaga ja AS Hekotek 2005 majandusaasta aruande lisad. To6 koosneb
kolmest peatiikist ning kirjutamiskeeleks on eesti keel. T60s on selgitatud ja
analliiisitud immateriaalsete varade olemust ja arvestamise pohimotteid, samuti
firmavéartuse hinda ning selle kujunemist. LOputdd viimases osas analiilisitakse
firmavéartuse tekkimist ja kajastamist AS Hekotek néitel. Antud teema on aktuaalne,
sest ettevotte viirtuse hindamisel on tdusnud immateriaalse vara osatdhtsus kogu

ettevOtte varades.
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SISSEJUHATUS

Finantsaruannete iiks peamisi eesmirke on kajastada ettevotte majandustulemuste
kujunemist. Tingituna majanduskeskkonna arengust on fiiiisilise kapitali osatdhtsus
ettevotte vidrtuse loomisel mérgatavalt viihenenud ja sellest tulenevalt on esiplaanile

tousnud immateriaalse pohivara osatéhtsuse kasv kogu ettevotte varades.

Teadaolevalt on tdostusharusid, kus ettevotete védrtus pohineb just intellektuaalsel
omandil ja immateriaalsetel varadel. Ettevotte sees loodud immateriaalseid varasid
raamatupidamises arvele votta ei saa ning kapitaliseerida on vdimalik ainult

kolmandatelt osapooltelt voi édritihenduse kidigus soetatud immateriaalseid varasid.

Kiesoleva t60 pohieesmirgiks on uurida, kuidas kujuneb firmavéirtus ja selleks on

piistitatud jargmised iilesanded:

1. selgitada ja analiiiisida immateriaalse vara olemust ja arvestamise
pohimotteid;

2. maddratleda ja selgitada firmavéirtuse hind ning selle kujunemine vastavalt
seadusandlikele regulatsioonidele;

3. tuginedes teoreetilisele kisitlusele, analiilisida firmavidirtuse tekkimist ja

kajastamist finantsaruannetes AS Hekotek niitel;

Majandusaasta aruannetes avalikustatavad nditajad kajastatakse Rahvusvahelise
Arvestusstandardite Noukogu poolt koostatud Rahvusvahelise finantsaruandluse
standardite (IFRS) jédrgi, mida jédrgib ka Eesti hea raamatupidamistava oma
standardite loomisel ja harmoniseerimisel. Raamatupidamise seaduses kasutatakse
moistet Eesti hea raamatupidamistava jirgmises tidhenduses: rahvusvaheliselt

tunnustatud arvestuse ja aruandluse pohimotetele tuginev raamatupidamistava, mille



pohinduded kehtetestatakse raamatupidamise seadusega ja seda tdiendavad
Raamatupidamise Toimkonna juhendid (RTJ-d) ning riigi raamatupidamise

ildeeskirjas sitestatud nouded.

2004. aastal astuti rahvusvahelisel areenil edasi jOuline samm. Joustus uus
Rahvusvaheline finantsaruandluse standard IFRS 3 Ariiihendused ning muudeti
pohjalikult Rahvusvahelist raamatupidamisstandardit IAS 38 Immateriaalsed varad.
Nende muudatustega soovitakse saavutada olukord, kus dritihenduste kdigus tekkinud
soetusmaksumuse ja netovarade Oiglase viddrtuse vahet ei kajastataks ettevotte
bilansis ainult firmavédiartusena, vaid voetaks konsolideeritud bilansis arvele
voimalikult palju selliseid varasid, mille eest oldi valmis korgemat hinda maksma.
Tdnaseks on Eesti hea raamatupidamistava arenenud tdnu liitumisele Euroopa
Liiduga ning siinsete teoreetikute ja praktikute initsiatiivil on viidud
Raamatupidamise seadus ja seda tdiendavad juhendid kooskdlla rahvusvaheliste
standarditega. Harmoniseerimise tulemusena on dritthenduse kéigus tekkinud
firmaviirtuse arvestamine leidnud pohjalikku késitlemist 2005. aastal muudetud RTJ

11 Ariiihendused ning tiitar- ja sidusettevotete kajastamine.

Eesti ettevotted, kes ei ole borsil noteeritud, 1dhtuvad immateriaalse vara kulutuste
arvestamisel Raamatupidamise seadusest ja Raamatupidamise Toimkonna
juhenditest. Immateriaalse vara arvestusel tuleb lihtuda RTJ 5-st ja firmavéértuse
arvestamisel RTJ 11-st. Borsiettevotted peavad finantsarvestuses rakendama vastavalt
Euroopa Parlamendi ja Noukogu miirusele, (EU) nr. 1606/2002 rahvusvahelisi
raamatupidamisstandardeid (IAS) ja rahvusvahelisi finantsarvestuse standardeid
(IFRS). Konkreetselt immateriaalsete varade kajastamisel peab ldahtuma IAS 38-st ja

firmavéairtuse arvestamisel IFRS 3-st.

Lihtudes eelpool piistitatud iilesannetest on t60 jaotatud kolmeks osaks. Esimeses

osas tehakse ililevaade immateriaalse vara olemusest, madistetest ja seadusandlikust



regulatsioonist ning analiiiisitakse immateriaalse vara hindamis- ja arvestusmeetodeid
uurinud teadlaste seisukohti. Teises osas kisitletakse firmavédrtuse kujunemist ja
kajastamist finantsaruannetes, vastavalt rahvusvahelistele standarditele ning
analiitisitakse sarnaselt esimese peatiikiga teadlaste seisukohti. Samuti uuritakse
driithenduste arvestuspohimotteid. T60 kolmas osa keskendub esimeses ja teises osas
teoreetilise analiilisi empiirilisele késitlemisele. Firmavédrtuse tekkimise kohta
viiakse ldbi intervjuu AS Hekotek pearaamatupidajaga. 2005 majandusaasta aruande
ja intervjuu pohjal analiiiisib autor firmavéértuse tekkimist ja kajastamist AS Hekotek
nditel. Autor valis analiiisimiseks AS Hekoteki 2005 majandusaasta aruande, sest

tegemist on Eesti ja Soome ettevotete ithinemise kdigus tekkinud firmaviirtusega.

Autor tidnab 10put6d valmimisel juhendajat ja AS Hekotek pearaamatupidaja Kersti

Ehalat.



1. IMMATERIAALNE VARA

1.1. Immateriaalse vara olemus

Kuni 1990. aastateni loeti organisatsiooni varaks enamasti materiaalset kapitali, nagu
kinnisvara, kaubad, tootmisrajatised, seadmed ja finantskapital. Kuid viimaste aastate
jooksul on suurenenud teadlikkus teist tiilipi vara — immateriaalse vara — védrtusest.
See erineb materiaalsest varast, kuna tuleneb inimloomingust, -mottest ja
leidlikkusest. Immateriaalsed varad moodustavad organisatsiooni intellektuaalse
kapitali. Need on mittemateriaalsed viértused, mis eksisteerivad organisatsioonis ja
aitavad kaasa ettevotte organisatsioonilises iilesehituses struktuurikapitali kujul,
tootajates inimkapitali kujul ning suhetes tarnijate, klientide ja partneritega
turukapitali kujul. Kui suudate oma firma immateriaalse vara véirtust moista, seda
vara dra tunda, juhtida ja arendada, alles siis suudate tédielikult kasutada avanevaid

voimalusi.'

,Ilmmateriaalne tdhendab ,,mittemateriaalne, ainetu* ja on eesti keelde tulnud saksa
keelest (immaterielle). /.../ Immateriaalse pohivara eripdra on fiiiisilise substantsi

. . N N 2
puudumine — seda ei saa niha ega kidega katsuda.*

IAS 38 jirgi on immateriaalne vara eristatav mitterahaline varaobjekt, millel puudub
materiaalne vorm. Immateriaalsed varad on sellised ettevotte kohustused voi

kulutused, mida tehakse uute protsesside voi siisteemide projekteerimiseks ja

"Intellectual Property. Good practice Guide: 10 pragmatic recommendations for better integration of
IP in your business. http://www.liip.org/pdfs/GPG _EN.pdf - 7.03.2007
2 Alver, J., Alver, L., Reinberg, L. 2004. Finantsarvestus. Tallinn, 212




juurutamiseks, litsentside ja kaubamirkide omandamiseks, intellektuaalomandi ja

turukogemuste omandamiseks ning teaduslikud vai tehnilised teadmised.”

RTJ 5 defineerib immateriaalse vara moistet, et see on fiiiisilise substantsita vara,
mida raamatupidamiskohustuslane kasutab toodete tootmisel, teenuste osutamisel voi
halduseesmérkidel (mitte &ritithingust raamatupidamiskohustuslane talle seatud
eesmirkide tditmisel) ja mida ta kavatseb kasutada pikema perioodi jooksul kui iiks

aasta.4

Immateriaalseks varaks loetakse need varaobjektid, mis on fiilisilise substantsita, see
tdhendab, nad ei ole materiaalsed, fiiiisiliselt tajutavad ega kombatavad, kuid peavad
tulevikus andma tulu. Selliste eriomaduste tottu on nende voimalik kasutusiga ja

viiiirtus raskesti maratletav, sest nad alluvad paljude sise- ja vilistegurite majule.’

Refereerides Asta Teearut ja Erik Krummi on immateriaalsed varad sellised varad,
mida raamatupidamiskohuslane kasutab toodete voOi teenuste tootmisel voi
administratiivsetel eesmirkidel (arvuti tarkvara, kaubamirgid, patendid, litsentsid

.6
jne.

Autori arvates omandavad juriidilises terminoloogias immateriaalse vara tihenduse
koik varad, millel puudub fiilisiline olemus erinevalt materiaalsetest varadest.
Immateriaalne vara omab tulevast kasumipotentsiaali, mida sageli on raske modta ja
kasulikku eluiga on sageli raske miidrata. Materiaalsetest varadest eristavad
immateriaalseid varasid veel sellised tunnused, et neil voib olla vaartus ainult kindla
ettevotte jaoks ja samuti voib olla kindlaksmiddramatu eluiga, mis ei tdhenda

tingimata, et see on piiramatu. Immateriaalsetel ja materiaalsetel varadel on ka

* 1AS 38 Immateriaalne vara. Joustunud 31.03.2004.a.

* RTJ 5 Materiaalne ja immateriaalne pohivara (muudetud 2005). 01.01.2005 - RTL 2005, 66, 952; 117,
1852

3 Jirve, V. 1999. Finantsarvestus 1. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus, 207

® Teearu, A., Krumm, E. 2005. Ettevtte finantsjuhtimine. Tallinn: Pegasus, 75



tihiseid tunnusjooni. Nad mdlemad omatakse kasutamiseks ja loodetav kasutamisiga
on pikem kui iiks aasta ning nende véirtus tuleneb vOimest genereerida omanikele
tulu. Seega on immateriaalne vara selline vara, mis vOimaldab ettevottel kasumit

teenida lisaks kasumile, mida see teeniks vaid materiaalse vara abil.

1.2. Immateriaalse vara liigitus

Sageli omab immateriaalne vara védrtust vaid antud ettevottele, mis on selle tiheks
iseloomulikuks tunnuseks. Immateriaalse vara hulka kuuluvad kontsessioonid,
frantsiisid, patendid, litsentsid, autoridigused, kaubamirgid, firmavéirtus ning

uurimis- ja arendusviljaminekud koosnevad peamiselt seaduspGhistest digustest.’

IAS 38 p 11 sitestab, et immateriaalne vara peab olema sedavord eristatav, et seda
oleks voimalik firmavéirtusest eristada. Sama standard ndeb ette ka kriteeriumid,
millele peab immateriaalne vara vastama. Esmalt on vara eraldatav, siis kui seda saab
iiksusest eraldada voi lahutada, siirdada, litsentseerida, rentida, vahetada voi miiia.
Teiseks vastab immateriaalne vara eristatavuse kriteeriumile kui see tuleneb
lepingupdhisest voi ettevotte muudest digustest, olenemata sellest, kas need digused

on iilekantavad voi ettevotte muudest digustest ja kohustustest eraldatavad.®

Tartu Ulikooli dotsent Vello Jirve ndeb immateriaalse vara problemaatikas selle
eraldatuse kiisimust, sest mingi aktiva finantsaruandluses kajastamiseks on vajalik, et
see el tooks iiksnes tulu, vaid oleks ka eraldatud. See tidhendab, et oleks vOimalus
seda eraldi vdodrandada kolmandatele isikutele. Seetdttu jagunebki immateriaalne

vara, identifitseeritavad immateriaalse vara objektid ja mitteidentifitseeritavad

7 Alver, J., Alver, L., Reinberg, L. 2004. Finantsarvestus. Tallinn, 212
8 TAS 38 Immateriaalne vara. Joustunud 31.03.2004.a.



immateriaalsed aktivad. Esimesed kujutavad endast individuaalseid ostu-miiiigi
objekte, mis on individuaalselt bilansseeritavad (patendid, litsentsid, kontsessioonid,
frantsiisid, kaubamirgid jne kui nende omanikele konkurentsieeliseid tagavad
seadustatud digused). Mitteidentifitseeritavad immateriaalsed aktivad on aga
ostetavad-miitidavad ainult koos firmaga ja tildkehtivate aktiveerimispdhimotete jirgi
ei ole need bilansseeritavad. Sellised varad voivad olla firma reputatsioon,
turustuskanalid, pohiklientuur, juhtkonna ja tddtajaskonna kvalifikatsioon ja need

. veee 9
kokku moodustavad firmavéirtuse.

Jargnevalt tuleks defineerida eelpool nimetatud identifitseeritavate immateriaalse

varaobjektide moisteid.

Patent on patendiomaniku ainudigus oma leiutist toota, miiiia voi omada muul moel
valitsevat moju selle iile. Vastavalt Patendiseadusele vdib patendiga kaitsta mis tahes
tehnikavaldkonna leiutisi. Leiutise objektiks vdib olla seade, meetod, aine, kaasa

. J . - . . 10
arvatud bioloogiline aine, vdi nende kombinatsioon .

Kaubamiirk on tihis, millega on voimalik eristada iihe isiku kaupa voi teenust teise
isiku samaliigilisest kaubast voi teenusest''. Kaubamirk on registreeritud sona(d),
siimbol(id) ja/vdi kujutis(ed), mis identifitseerivad toodet voi ettevotet, eristades seda

teistest.

Frantsiis ehk miiiigivoli on lepinguline digus miiiia teatud tooteid, osutada teenuseid
ja kasutada kaubamirke voi drinimesid voi tdita teatud kindlaid funktsioone, tavaliselt
kindlaksmédratud geograafilises piirkonnas. Frantsiiside maksumus on tavaliselt viga

k()rge.12

° Jarve, V. 1999. Finantsarvestus 1. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus, 207
19 patendiseadus. 16. 03. 1994 - RT 1 1994, 25,406 § 6 1g 1
" Kaubamirgiseadus. 22. 05. 2002 - RT 1 2002, 49, 308 § 3
12 Alver, J., Alver, L., Reinberg, L. 2004. Finantsarvestus. Tallinn , 217
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Kontsessioon on leping, mille alusel riik annab ettevottele voi isikule,
(rahvusvahelises Oiguses vilisfirmale, ka vilisriigile) kokkulepitud tingimustel ja
ajaks Oiguse kasutada loodusvarasid, maad, t60joudu voi ettevotteid, ehitada
sadamaid vms. Oigus kontsessioone solmida kuulub riigi suveriinsete diguste

hulka.

Koikidest definitsioonidest jdreldab autor, et tegemist on individuaalsete objektidega,
mida on voimalik individuaalselt bilansseerida. Samuti on neid vOimalik eraldi

voorandada kolmandatele isikutele.

Analiitisides eelpooltoodud seisukohti vOib autori arvates immateriaalsed varad
esmalt klassifitseerida nende soetamisviisi jirgi. Seejérel jagada nad, kas ostetud voi
muul viisil kolmandatelt isikutelt omandatud immateriaalsed varad voi firmasiseselt
vilja tootatud immateriaalsed varad. Teiseks saab eristada identifitseeritavad ja
idenfitseerimatud immateriaalsed varad. Indenfitseeritavad immateriaalsed varad on
patendid, kaubamirgid, litsentsid, frantsiisid, autoridigused, kulutused
arvutitarkvarale jt. Identifitseeritavad immateriaalsed varad vodib jagada veel
omakorda klassideks:
e Turul kaubeldavad varad (kaubamirgid ja nimed, interneti lehekiiljed, logod)
e Klientidega seotud varad (kliendinimekirjad, mittetdidetud tellimused,
kliendilepingud ja nendest tulenevad kliendisuhted)
e Lepingupdhised varad (litsentsid, frantsiisid, liisingud, tegevusload,
ehitusload, toolepingud, autoritasud)
e Tehnoloogiapohised varad (pantendeeritud tehnoloogia, arvutitarkvara,
patenteerimata tehnoloogia, drisaladused, uurimis- ja arendusvéljaminekud)
e Kunstiga seotud vara (kirjandus- v6i muusikateos, pildid, fotod, video ja

audiovisuaalne materjal).

13 Kontsessioon. 1990. Eesti Enstliikkopeedia 5, Tallinn: Valgus, 23

11



Idenfitseerimatu vara on firmaviirtus, millest pikemalt on kirjutatud t60 teises

peatiikis.

1.3. Immateriaalse vara kajastamine finantsarvestuses

Laialt diskuteeritud teemadeks on kujunenud immateriaalse vara ja mittefinantsiliste
niitajate kajastamine majandusaasta aruannetes. Jdrjest enam ettevotteid avalikustab
vabatahtlikult tdiendavat mittefinantsilist informatsiooni ning mitmed riigid on vilja

tootanud vastavad standardid ja juhendid immateriaalse vara kajastamiseks. '

Finantsaruannetest ei selgu alati objektiivselt tegelik ettevotte viddrtus ja sama
probleemi on mirganud varem Jiri Riinkla, kes mirgib, et pdohjuseks on

. . N ~ . 15
immateriaalsete varade osatidhtsuse suur kasv vorreldes endiste aegadega ~.

IAS 38 sitestab, et immateriaalne vara voetakse arvele ainult, siis kui on tdenioline,
et ettevote saab eeldatavalt sellest varast tulevast majanduslikku kasu ja vara

maksumust on voimalik usaldusviirselt modta '°.

RTJ 5 p 44 jirgi voetakse immateriaalne vara algselt arvele selle soetusmaksumuses,

mis koosneb ostuhinnast ja soetamisega otseselt seotud kulutustest '”.

' Kasendi, S. 2004. Tiiendava informatsiooni kajastamine ettevotete majandusaasta aruannetes.
Majandusarvestuse aktuaalsed probleemid iri- ja avalikus sektoris. Tallinn: TTU Majandusarvestuse
instituut, 160

15 Riinkla, J. 1996. Ettevotte finantsseisund, konkurents ja strateegia. Tallinn: Kiilim, 33

' TAS 38 p 21Immateriaalne vara. Jéustunud 31.03.2004.a.

" RTJ 5 p 44 Materiaalne ja immateriaalne pohivara (muudetud 2005). 01.01.2005 - RTL 2005, 66, 952;
117, 1852
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Vastavalt IAS 38-le ja RTJ 5-le tulekski immateriaalse vara bilansikdlblikkuse iile

otsustades silmas pidada eelkdige jdrgmisi kriteeriume, mis koik peaksid olema

tdidetud, et immateriaalset vara kapitaliseerida:

Ettevote suudab kontrollida immateriaalse vara kasutamist (nt ei ole ettevottes
tootavate tippspetsialistide ,,ajupotentsiaal selle kriteeriumi kohane, mistdttu
seda ei saa ka kapitaliseerida);

On tdendoline, et ettevote saab sellest varast tulevikus tulu voi hoiab kokku
kulusid (ettevote peab suutma planeerida varast saadavat tulu);

. ~~. 18
Immateriaalse vara soetusmaksumust saab usaldusviirselt moota.

IAS 38-s on nimetatud véljaminekud ja kahjumid, mida ei vOeta arvele immateriaalse

pohivarana, vaid need kajastatakse nende tekkimise perioodil kuludena. Sellised

viljaminekud ja kahjumid on:

1.

N o vk wD

asutamisviljaminekud (majandusiiksuse asutamisega seotud kulud, nagu
niiteks riigildivud, juristidele makstud tasud jne.);

uurimisviljaminekud;

koolitusega seotud kulutused;

reklaamile tehtud kulutused;

iildised halduskulutused;

kahjumid tootmise algfaasis;

kolimisega ja ettevdtte iimberstruktueerimisega seotud kulutused *°.

Vastavalt Raamatupidamise seaduse lisas 1 toodud bilansiskeemile esitatakse

immateriaalne vara bilansis viiel kirjel:

Immateriaalne pohivara;
Firmavéirtus;

Arenguviljaminekud;

'® Raamatupidamise kisiraamat. Aripieva kirjastus, 2006. 5.3.9.
" IAS 38 p 55, 57. Immateriaalne vara. Joustunud 31.03.2004.a.
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e  Muu immateriaalne pShivara;
e Ettemaksed immateriaalse pOhivara eest;
Bilansikirjete nimetusi voib tdpsustada, samuti voib lisada tdiendavaid kirjeid voi

kirjete alaliigendusi, kui see tuleb kasuks bilansi informatiivsusele ja loetavusele.”

Pédrast  soetamist hakatakse immateriaalse  varaobjekti  soetusmaksumust
amortiseerima, mille tulemusena immateriaalse vara jddkmaksumus hakkab
kahanema. Immateriaalse pOhivara soetusmaksumust amortiseritakse lineaarselt selle
kasuliku eluea jooksul. Teadaolevalt on monede immateriaalse varaobjektide kasulik
eluiga liihem nende seadusjdrgsest kehtivusest. Néiteks voib siin tuua patendi, mille
eluiga voiks seaduse jdrgi olla 20 aastat, aga seoses tehnoloogia kiire arenguga voib
juhtuda, et patendeeritakse uus ja parem tootmistehnoloogia ning vana patendi
amortiseerimata osa v0ib kohe kuluks kanda. Juhul kui ettevottel Gnnestub anda oma

patenti tasu eest kasutada, v5ib ta teenitud kasu kajastada juba tuluna.”’

Vastavalt RTJ 5 p 53-le tuleb amortiseeritava immateriaalse pdohivara
amortiseerimisel kasutada lineaarset meetodit, vélja arvatud juhul, kui moni muu
meetod peegeldab objektiivsemalt varast saadava majandusliku kasu jagunemist vara
kasulikule elueale. Sama juhendi p 54 jargi loetakse immateriaalse pohivara
1oppvairtuseks null, vilja arvatud juhul, kui on dirmiselt tdendoline, et vara on
voimalik pérast selle kasuliku eluea 10ppu miitia (nditeks varale eksisteerib aktiivne

turg voi kolmandad osapooled on kohustatud vara vilja ostma).?

Immateriaalsete varaobjektide puhul, mis on ostetud eraldi ettevottevilistelt
sOltumatutelt osapooltelt vOi omandatud dritthenduste kidigus kehtib eeldus, et

ettevote saab nendest tulevikus kasu. Sellest tulenevalt suureneb oluliselt selliste

2 EV Raamatupidamise seadus. 20.11.2002 - RT I 2002, 102, 600 LISA 1
! Alver, J., Alver, L., Reinberg, L. 2004. Finantsarvestus. Tallinn, 214, 222

22 RTJ 5 p 53, 54. Materiaalne ja immateriaalne pShivara (muudetud 2005). 01.01.2005 - RTL 2005, 66,
952; 117, 1852
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immateriaalsete varaobjektide hulk, mida kajastatakse bilansis eraldi varaobjektidena
(néiteks pooleliolevate objektide arenguviljaminekud, kliendinimekirjad, bréndid,

kaubamirgid).”

RTJ 5 p 55 annab ettevottele juhendi, kuidas amortiseerida immateriaalset pohivara
juhul, kui selle kasulik eluiga on pikem kui 20 aastat. Juhendis tuuakse nditena
tegevuslitsents 30 aastaks, eeldusel, et litsentsi kasutamisest tulenevad tulud on kogu
litsentsi kehtivusperioodil suuremad vastavatest kuludest. Sellisel juhul tuleb igal

bilansipieval viia libi vara viirtuse test.**

Koike eelpool toodut arvesse vottes, tekkis autoril kiisimus, kuidas peaks ettevote
tegutsema omades véga hinnalist kaubamirki? Vastavalt IAS 38 p-s 94 sitestatule ei
tohi immateriaalse vara kasulik eluiga olla pikem kui lepinguliste vdi muude
juriidiliste diguste periood. Lihtudes Kaubamirgi seadusest hakkab registreeritud
kaubamirgi suhtes diguskaitse kehtima kaubamirgi registreerimistaotluse esitamise
kuupidevast ja kehtib 10 aasta moéodumiseni registreeringu tegemise kuupédevast.
Kaubamirgi diguskaitse kehtivusaega voib pikendada kaubamirgiomaniku ndudel 10
aasta kaupa®. Samas sitestab IAS 38 p 94 antud juhtumi puhul ndude, et ettevdte
vOib immateriaalse vara kasulikku eluiga pikendada ainult juhul kui ta suudab
veenvalt tdestada, et pikendamine ei ndua olulisi kulutusi. RTJ 5-s ei ole aga sellised
ettekirjutused kajastamist leidnud, kiill aga soovitatakse ldhtuda IFRS-is kirjeldatud

arvestuspohimotetest.

2 Villems, T. 2005. Muudatused raamatupidamises digusaktid ja kommentaarid. Tallinn:
Teabekirjanduse OU, 207

* RTJ 5 p 55. Materiaalne ja immateriaalne pShivara (muudetud 2005). 01.01.2005 - RTL 2005, 66, 952;
117, 1852

* Kaubamirgiseadus. 22. 05. 2002 - RT 12002, 49, 308 § 8 1g 2.
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1.4. Immateriaalse vara hindamismeetodid

Sageli on immateriaalse pohivaraobjekti kasulik eluiga raskesti médratletav. Siin
tuleks arvestada jargmiste teguritega:
1. Seadusandlikud vo1 lepingulised tingimused, mis voivad piirata vara
kasutusiga.
2. Vananemine, ndudluse muutumine voi teised majandustegurid voivad
vihendada kasutusiga.
3. Konkurentide tegevus voib kitsendada konkurentsieelist.
4. Immateriaalne pohivara vOib koosneda mitmest komponendist, millel on
erinev kasutusiga.
5. Varaobjekti kasutusiga on praktiliselt vOimatu méérata vOi see on 1oputu (nt
kaubamiirgil) ja tulevasi tulusid ei ole vdoimalik prognoosida.
Isegi juhul, kui varaobjekti kasulikku eluiga on vdimatu méaératleda, kantakse tema
soetusmaksumus kuluks selle ajavahemiku jooksul, mis on kasuliku eluea parim
hinnang. Immateriaalse pdhivara kasutusea hinnang voib kasutusaja jooksul muutuda.
Siis amortiseeritakse jadkmaksumust uue kasutusea 10puni. Kuid isegi sellisel juhul ei
tohi kogu ajavahemik, mille jooksul immateriaalse pdhivara maksumust
amortiseeritakse, liletada vastavaid piiranguid. Eeldatakse, et immateriaalse vara
kasulik eluiga ei iileta 20 aastat. Erijuhtudel vdib immateriaalse varaobjekti kasulik
eluiga iiletada 20 aastat. Erijuhuks on néiteks olukord, kus immateriaalne varaobjekt
on omandatud lepingulisel alusel (nt litsentsi, frantsiisi voi kontsessiooni puhul) ja

lepingu kehtivus iiletab 20 aastat.*®

RTJ 5 p 53 viitab IAS 38 p-le 88-89, mille jdrgi peab ettevotte hindama, kas
immateriaalse vara kasulik eluiga on piiratud vO1 piiramatu. Immateriaalse vara
arvestamine pohinebki selle kasulikul elueal. Piiratud kasuliku elueaga immateriaalne

vara amortiseeritakse, piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara aga mitte. IAS

*® Alver, J., Alver, L., Reinberg, L. 2004. Finantsarvestus. Tallinn, 222, 223
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38 p9127 selgitab mdistet ,,piiramatu®, mis ei tdhenda ,Iloputut®. Kasulik eluiga
peegeldab ainult seda tulevaste kulutuste osa, mis on vajalik vara kasuliku eluea
hindamisel miiratud vara tootlikkuse séilitamiseks ja ettevotte vOoimalusi ja kavatsusi
seda teha. Kasuliku eluea médramisel voetakse arvesse mitmeid tegureid, nditeks vara
eeldatavat kasutamist ettevotte poolt, samuti asjaolu, kas seda vara suudaks
efektiivselt kasutada ka teise koosseisuga juhtkond. Arvestatakse konkurentide
eeldatavat tegevust, tehnilist, tehnoloogilist, kaubanduslikku vdi muud liiki
iganemist. Lisaks tuleb arvestada vara tiilipilist elutsiiklit ja avalikke andmeid

sarnasel viisil kasutatavate sarnaste varade eeldatavate kasulike eluigade koht jms.28

Monica Boos on kisitlenud immateriaalsete varade hindamismeetodeid jargmiselt:

e Kulumeetod asendab immateriaalse vara véértuse selle loomise ja iileandmise
kuludega. Meetod vihjab sellele, et immateriaalse vara viirtus on vOrdne selle
loomise kuludega ja pohineb seega oletusel, et mida suuremad on
arenduskulud, seda suurem on immateriaalse vara vaartus.

e Turumeetod médrab immateriaalse vara véirtuse hinna jirgi, mida maksti
sarnaste immateriaalsete varade eest vorreldavates turutehingutes omavahel
mitteseotud olevate osapoolte vahel.

e Tulumeetod moddab immateriaalse vara viirtust eeldatavate tuleviku
majanduslike tulude jdrgi, mida see vOiks genereerida oma eeldatava

jirelejizinud kasuliku ea jooksul.”

Edaspidiselt peab ettevotte juhtkond igal bilansipdeval pidama silmas jargmisi
asjaolusid, mis viitavad varade viirtuse langusele:

e sarnaste varade turuvdirtus on langenud;

e iildine majanduskeskkond ja turusituatsioon on halvenenud, mistottu on

tdendoline, et varast genereeritav tulu viheneb;

27 JAS 38 p 91. Immateriaalne vara. Justunud 31.03.2004
* JAS 38 p 90. Immateriaalne vara. Justunud 31.03.2004
2 Boos, M. 2006. Rahvusvaheline siirdehinna méiramine. Tallinn: Sisekaitseakadeemia, 69,72,75
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e turu intressimidrad on tousnud, mistottu varade kasutusvidrtuse arvutamisel
kasutatav diskontomiir on tdusnud ja vara kasutusvéartus langenud;

e cttevOtte netovara vidrtus on suurem ettevotte turuvaartusest;

e varade fiitisiline seisund on jdrsult halvenenud;

e varast voi varade grupist saadavad tulud on viiksemad planeeritust;

e cttevote kavatseb 10petada moningaid tegevusvaldkondi vo&i sulgeda

moningaid osakondi.

Juhul, kui esineb moni varaobjekti vddrtuse voimalikule langusele viitav asjaolu,
viiakse ldbi vara viirtuse test, mille kdigus leitakse vara kaetav vidirtus, mis on
suurem kahest jargmisest niitajast:

1. vara diglasest viirtusest (miinus miitigikulutused) ja

2. vara kasutusvéadrtusest.
Firmavéirtuse, muude méddramata kasuliku elueaga immateriaalse vara objektide ja
bilansipdevaks I0petamata immateriaalse vara objektide suhtes, viiakse varade
vidrtuse test 14bi sdltumata sellest, kas nende osas esineb viirtuse voimaliku languse

miirke. >’

Kokkevotteks voib jiareldada, et immateriaalseteks varadeks on sellised varad, millel
puudub fiitisiline olemus erinevalt materiaalsetest varadest. Materiaalsetest varadest
eristavad immateriaalseid varasid veel sellised tunnused, et neil vOib olla viirtus
ainult kindla ettevotte jaoks ja samuti vOib olla kindlaksméddramatu eluiga.
Immateriaalseid varasid saab klassifitseerida nende soetamisviisi jirgi ning seejirel
jagada nad, kas ostetud vdi muul viisil kolmandatelt isikutelt omandatud
immateriaalsed varad voi firmasiseselt vélja tootatud immateriaalsed varad. Veel on
voimalik eristada neid: identifitseeritavad ja identifitseerimatud immateriaalsed

varad. Immateriaalne vara voetakse arvele ainult, siis kui on tden&oline, et ettevote

30 Villems, T. Varade viirtuse test. 04.01.2007
http://raamatupidaja.ee/191037art/ - 6.03.2007

18



saab eeldatavalt sellest varast tulevast majanduslikku kasu ja vara maksumust on

vOimalik usaldusviirselt moota.
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2. IRMAVAARTUS

2.1. Firmavéirtuse moiste ja kujunemine

Firmavéirtust nimetatakse tihti kdige immateriaalsemaks immateriaalsest pohivarast.
Firmavdairtuse unikaalsus seisneb selles, et see ei eksisteeri eraldi vOetuna, seda saab

identifitseerida ainult koos ettevdttega.®!

Autori arvates on firmavéadrtus ehk goodwill identifitseerimatu immateriaalne vara,
mis pole eraldiseisev objekt vaid paljude elementide koosmdju resultaat.
Firmavéirtus on mitteidentifitseeritav, st ta on ostetav-miitidav ainult koos ettevottega

ja seda ei saa eraldada ettevotte varast.

Firmaviirtus on positiivne vahe omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Oiglase vidrtuse vahel. Omandamise kuupédeval kajastab omandaja

. . . 32
firmavéairtuse selle soetusmaksumuses immateriaalse varana.

Firmaviirtuse moistet kasutatakse sageli ka ettevotte véadrtuse moistena. Refereerides
Vambola Raudseppa, soltub ettevotte viidrtus mitte iiksnes teenimisvoimest, vaid ka
omandaja ettevotte tegevus- ja finantsnditajatest. Firmat hinnatakse tema
perspektiivsete puhaste rahavoogude alusel. Selleks koostatakse kasumiplaanid
lahemaks viieks aastaks, leitakse sobiv diskonteerimismédr, arvutatakse lopetav
rahavoog ning summeeritakse need arvud firma vidrtuseks. Seejuures peetakse silmas

ettevotte bilansilist ja hinnangulist maksumust, aktsiate turuvéértust ning aktsiatulu.

°! Kallam, H. jt. 2003. Arikorralduse pohiteadmised. Tallinn: Kiilim, 134,135
> IFRS 3 § 51. Ariiihendused. Joustunud 31.03.2004
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Tegelik turuhind aga, mida tehingu eest makstakse, kujuneb siiski vilja

labirddkimiste kdigus ithinejate vahel.”

Firmavéirtus on soetusmaksumuse igasugune iilevidrtus, vorreldes soetatud
indentifitseeritavate varade ja kohustuste tegeliku védrtuse soetaja osalusega
vahetustehingu kuupédeva seisuga ning tuleb kajastada varaobjektina. Firmavédrtus
tuleneb sellest, et koos majandusiiksuse varadega omandab ostja lisaviirtusena
nditeks hea turupositsiooni, aktsepteeritud toote, kogemustega personali,

tipptehnoloogia vms.*

Toos kasutatud finantsarvestuse Opikutes on toodud tegurid ja tingimused, mis
lisavad firmale vidirtust. Loomulikult on kdigil heal jérjel olevatel firmadel viirtus,
kuid seda ei kajastata finantsarvestustes. Objektiivselt on vdimalik hinnata firma
védrtust alles siis, kui hakatakse firmat miiiima. Nimetagem siinkohal mdningad
tegurid, mis lisavad firmale védrtust. Nendeks vdivad olla: soodne asukoht, hea
miiiigikorraldus, salastatud tehnoloogia, iilihea juhtimissiisteem, maksusoodustused,
tohus reklaam jne. Kui investeeringu soetusmaksumus on suurem kui soetatud
netovara diglane viirtus, on tegemist positiivse firmavéartusega. Vastupidisel juhul
on tegemist negatiivse firmaviirtusega. Autori arvates peegeldab driiihendusest
tekkinud firmaviairtus seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte

selliste varade eest, mida ei ole voimalik eristada ja eraldi arvele votta.

> Raudsepp, V. 1999. Finantsjuhtimise alused. Tallinn, 198
3 Tikk, J. 2003. Finantsarvestus. Tallinn: Valgus, 121
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2.2. Firmavéirtuse kajastamine finantsarvestuses

Firmavéirtus on arvele voetud kui vara ainult siis kui ta on ,0stetud ja makstud*

kellegagi iihinemisel, koos soetatud ettevdttega™ .

Ariiihendusest tekkinud firmavisrtuse tdlgendamiseks tuleb lihtuda Rahvusvahelisest
finantsaruandlusstandardist IFRS 3, mis hakkas kehtima juba selle avaldamise
kuupédevast, 31. mirts 2004. IFRSi eesmirgiks on médratleda finantsaruandluse
reeglid majandusiiksusele driiithenduse kajastamiseks. Tdpsemalt miiratleb IFRS, et
arvestamisel tuleb rakendada ostumeetodit. Omandaja peab kajastama omandatava
eristatavad varaobjektid, kohustised ja tingimuslikud kohustised nende oiglases
vidrtuses omandamise kuupédeval. Samuti kajastab ta firmavéértust, mida edaspidi ei
amortiseerita, vaid teostatakse vara véirtuse languse test.’® Ariiihenduses omandatud
firmavddrtus kujutab endast tasu, mida omandaja maksab individuaalselt
mitteeristavatest ega eraldi kajastatavatest varadest eeldatavalt tulevikus saadava

majandusliku kasu eest.”’

Nagu eespool ilmnes, kehtestab IFRS 3 senisest oluliselt erinevad reeglid
ariithenduste kéigus tekkinud firmaviirtuse raamatupidamislikuks arvestamiseks.
Enne 31.03.2004 toimunud &riithendused kajastasid firmavéaartust bilansis varana ja
seda amortiseeriti kulusse omandatud ettevotte eeldatava kasuliku eluea jooksul.
Uldjuhul mitte iile 20 aasta. Negatiivset firmaviirtust amortiseeriti tulusse kuni
2004.aasta 1opuni. Uute reeglite jirgi kajastatakse negatiivne firmavéértus kohe

tuluna.

35 Chasteen, L. G., Flaherty, R. E., O’Connor, M. C. 1992. Intermediate accouting fourth edition.
United States of America: McGraw-Hill, Inc., 627

* TFRS 3 p 1. Ariiihendused. Joustunud 31.03.2004

*TIFRS 3 p 52. Ariiihendused. Joustunud 31.03.2004
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Eesti ettevotted, kes ei ole borsil noteeritud, ldhtuvad firmavéaartuse arvestamisel RTJ
11-st ,Ariiihendused ning tiitar- ja sidusettevdtete kajastamine”. Antud juhendi
eesmirgiks on sdtestada reeglid driithenduste arvestuseks ning tiitar- ja sidusettevotete
kajastamiseks Eesti hea raamatupidamistava kohaselt koostatavates konsolideeritud ja
emaettevotte raamatupidamise aastaaruannetes. RTJ 11 ldhtub rahvusvahelisest
finantsaruandluse standardist IFRS 3 ning sisaldab viiteid konkreetsete standardite
paragrahvidele, millel juhendi nduded tuginevad.3 ¥ Firmaviirtuse, kaasaarvatud

negatiivse firmavéadrtuse arvestust kdsitleb RTJ 11 paragrahvides 43 kuni 50.

Kui édritihenduse tulemusena tekib negatiivne firmaviirtus, siis kajastatakse see
kasumiaruandes kohe tuluna. Konsolideeritud aruannetes kajastatakse tiitarettevotete
soetamisest tekkinud positiivne firmavéértus bilansis immateriaalse pohivarana.
Kapitaliosaluse meetodi rakendamise korral on positiivne firmaviirtus investeeringu

. 3
koostisosa.>’

Alates 01.01.2005.a. loetakse firmavéartust mddramata kasuliku elueaga pShivaraks
ja seda ei amortiseerita. Kiill aga on ettevote kohustatud igal bilansipédeval 14bi viima
vara vadrtuse testi. Ettevotte juhtkond peab kriitiliselt hindama, kas on mirke, mis
vOiksid viidata firmavédrtuse langusele. Taolise olukorra ilmnemisel tuleb
firmavéirtus hinnata alla tema kaetavale véddrtusele. Erinevalt muudest varadest ei
kuulu kord juba teostatud firmaviirtuse allahindlus tiihistamisele. Ariiihenduse
kdigus tekkinud positiivne firmavéirtus tuleb alati seostada omandatud raha
genereeriva liksusega. Kui vara védrtuse testi tulemusena selgub, et raha genereeriva
tiksuses kaetav véddrtus on langenud alla bilansilise maksumuse (mis sisaldab ka

firmavéirtust), siis esimeses jirjekorras hinnatakse alla firmavirtus.*’

¥ RTJI 11 p 1, 2. Ariiihendused ning tiitar- ja sidusettevdtete kajastamine (muudetud 2005). 01.01.2005
- RTL 2005, 66, 952 i
%% 2006. Raamatupidamise kisiraamat 2. Tallinn: Aripieva kirjastus, 8.2.
40
sama
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Firmavéirtuse jagamisel raha genereerivatele liksustele ldhtutakse ettevotte sisemisest
aruandlusest — firmavéirtus jagatakse madalaimale tasemele, kus teda jdlgitakse
ettevotte juhtkonna poolt sisemises aruandluses. Juhul, kui ettevote korraldab timber
oma aruandlust, nii et muutuvad senised raha genereerivad iliksused (niiteks need
liidetakse kokku vOi jagatakse osadeks), jagatakse vastavalt imber ka iiksuste juurde
kuuluv firmavédrtus. Firmavédrtuse timberjagamisel ldhtutakse raha genereerivate
tiksuste proportsionaalsest védrtusest. Raha genereeriva iiksuse vO1 selle osa

miiiimisel kantakse bilansist maha ka selle juurde kuuluv osa firmaviirtusest.*’

Jargneval peab autor vajalikuks tuua Enn Leppiku niite firmaviirtuse viirtuse testist.
Niide 2. Firmavédrtuse viirtuse test

Ettevotte bilansis on raha genereeriv iiksus bilansilise vidirtusega 800 000 krooni.
Nimetatud raha genereeriva iiksuse kunagisel soetamisel tekkinud firmavédrtuse
bilansiline jadkmaksumus on 200 000 krooni. Kiesolev iiksus kavatsetakse 2 aasta
pédrast sulgeda. See viitab asjaolule, et raha genereeriva iiksuse kaetav véadrtus voib
olla langenud alla bilansilise viirtuse. Juhtkonna hinnangul on iiksusest tulenevad

eeldatavad tulud ja kulud jargmise 2 aasta jooksul jargmised (tuhandetes kroonides):

la. 2.a.
Toodangu miiiik 1 000 800
Toodete omahind (sh. materjalid jne) 500 360
Masinate remont ja hooldus 60 60
Amortisatsioon 400 400
Kasum enne intressi 40 -20
Masinate ostuks voetud laenu intress -50 - 30
Puhaskasum/ -kahjum - 10 -50

Ettevotte kapitali kaalutud keskmine hind on 10%. Tootmisseadmeid on vdimalik

miiiia ainult vanavarana. Teise aasta 10pus loodetakse saada sellest 30 000 krooni.

* Villems, T. Varade viirtuse test. 04.01.2007
http://raamatupidaja.ee/191037art/ - 6.03.2007
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Vadrtuse testi  ldbiviimiseks koostab ettevote iiksuse tootmisseadmetest
genereeritavate rahavoogude projektsiooni jargmiseks kaheks aastaks, tuginedes

kinnitatud eelarvele. Projektsioon ei sisalda finantseerimistegevusest tulenevaid

rahavoogusid:

la. 2a.
Toodangu miiiik 1 000 800
Toodete omahind (sh. materjalid jne) -500 -360
Masinate remont ja hooldus - 60 - 60
Raha masinate miiiigist 0 30
Netorahavoog 440 410

Diskonteerides antud rahavoogu 10%-ga, kujuneb rahavoo niiiidisvéértuseks 739 000
krooni. Vara neto miitigihind on 30 tuhat krooni (miiiilk vanarauana). Jarelikult on
antud varade kaetavaks viirtuseks 739 000 krooni (suurem summa, vorreldes
omavahel vara netomiiiigihinda ja vara kasutusvéirtust). Kdnesoleva raha genereeriva
tiksuse bilansiline jddkmaksumus on 1000000 krooni (800000 krooni
tootmisseadmed + 200 000 krooni firmavéirtus). Seega tuleb iiksusesse kuuluvaid
varasid alla hinnata 261 000 krooni vorra (1 000 000 — 739 000). Esmajérjekorras
hinnatakse alla kogu iiksuse juurde kuuluv firmavéértus (200 000 krooni) ja seejérel

tootmisseadmed (61 000 krooni). 2

Vastavalt RTJ 11-le tuleb aastaarruannetes avalikustada omandataud ettevotte nimi ja
osalusprotsent, omandamise kuupéev, osaluse soetusmaksumus ja selle erinevate
komponentide kirjeldus. Omandatud netovara oiglane viidrtus ja tekkinud
firmavéértus. Kas tegemist oli sOltumatute osapoolte vahelise voi iihise kontrolli all
olevate ettevotete vahelise driiihendusega ning ostuhinda mojutavad lisatingimused,
mille moju sOltub tulevikus asetleidvatest siindmustest. Firmavéirtuse kohta

. . . - . . 43
avalikustatakse immateriaalsete varade kohta ndutav informatsioon.

2 Leppik, E. 2005. 277 majandustehingut raamatupidamises. Tartu: Rafiko, 166-168
® RTJ 11 p 100, 103. Ariiihendused ning tiitar- ja sidusettevotete kajastamine (muudetud 2005).
01.01.2005 - RTL 2005, 66, 952
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Rahvusvahelised regulatsioonid reguleerivad firmaviirtuse menetlust maailmas
erinevalt. Amortisatsiooni perioodi on ettendhtud maksimum nelikiimmend aastat
Ameerika Uhendriikides ja Kanadas, Jaapanis on amortisatsiooni periood maksimum
viis aastat. Monedes riikides (Holland ja Singapur) arvestatakse firmaviairtus koheselt

kuluks sarnaselt lithiajaliste varadega.**

Firmavéirtuse arvestus omab tidhenduslikku variatsiooni iile maailma. Moned riigid
(Taani, Sveits ja Saksamaa) arvestavad firmavédrtuse koheselt kuludeks ja
amortisatsiooni ei arvestata. Teised riigid (Jaapan voi Louna-Korea) amortiseerivad
firmavéirtust viie aasta jooksul. Arvestades ndudeid monedes riikides (Prantsusmaa

voi Hiina) ei ole firmav&irtust mainitud.*

Autori arvates voiks tulevikus majandusaasta aruandele lisada kindlasti firmavéirtuse
kaetava vairtuse test, mis muudaks finantsaruanded oluliselt informatiivsemateks.
Samuti oleks hea lisada majandusaasta aruandele selline aruanne, mis annaks tdpsema
tilevaate dritihenduse kiigus omandatud intellektuaalse omandi hulka kuuluvatest
varadest (nditeks kaubamirkidest, kliendisuhetest, tehnoloogiatest, digustest,

litsentsidest jm).

2.3. Ariithenduste arvestuspshimdtted

Antud alapeatiikis uuritakse &riithenduste arvestuspohimotteid vastavalt RTJ 11-le.
Peatiikk on oluline, sest t660 kolmandas osas on autori iilesandeks analiitisida, kas

uuritav ettevote on oma majandusaasta aruandes kajastanud koik tehingud vastavalt

* Gray, S. I., Needles, B. E. Jr. 1999. Financial Accounting: A Global Approach. Boston: Houghton
Mifflin Company, 266

45 Meigs, R. F., Williams, J. R., Haka, S.F., Bettner, M. S. 2001. Financial accounting. New York:
McGraw-Hill Higher Education, 354
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RTJ 11 nduetele. Autor peab siin oluliseks uurida ostumeetodi olemust, sest
edaspidiselt on t60s kajastatud kahe sdoltumatu osapoole vahel toimunud driithendust.
Tihti on ettevotte bilansiline védirtus oluliselt madalam kui tema Oiglane véiirtus.
Suurem Oiglane véddrtus tuleneb sageli immateriaalsetest varadest, mida bilansis ei

kajastata (néiteks kliendisuhted, kaubamirgid, tehnoloogiad jm).

Koiki soltumatute osapoolte vahel toimuvaid &riiihendusi kajastatakse ostumeetodil.
Ariithenduse kdigus voidakse omandada teise ettevotte aktsiaid (osasid) vOi teise
ettevotte varad ja kohustused voi osa teise ettevotte varadest ja kohustustest, eeldusel,
et need koos moodustavad iihe vdi mitu dritegevust. Asjaolu, kas dritihenduse kéigus
omandatakse ettevotte aktsiad (osad) voi varad ja kohustused, ei mdjuta driithenduse
arvestuspohimotet ega  kajastamispohimotteid — konsolideeritud ~ aruannetes.
Ariiihenduse tulemusena vaivad #riiihenduses osalevad ettevotted iihineda juriidiliselt
tiheks ettevotteks, kuid nad vdivad jdtkata oma dritegevust ka eraldi juriidiliste
isikutena, kas ema- ja tiitarettevottena voi investor- ja sidusettevottena. Ostumeetodi
rakendamisel kajastatakse omandatud osalust teises ettevottes voi dritegevuses algselt
omandatud osaluse soetusmaksumuses. Soetusmaksumus jagatakse omandatud
varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste (ehk omandatud netovara) diglastele
védrtustele; vahet omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara

diglase viiirtuse vahel kajastatakse (positiivse voi negatiivse) firmavirtusena.*®

Ostumeetodit rakendatakse omandamise kuupédeva seisuga. Selle kuupédeva seisuga
méidratakse omandatud osaluse soetusmaksumus, omandatud netovara diglane véértus
ja tekkinud (positiivne vOi negatiivne) firmavéértus. Omandamise kuupédevaks
loetakse pédeva, millal sisuline kontroll omandatava ettevotte netovarade ja tegevuse
ile ldheb iile omandajale. Kuna kontroll on vdime mdjutada teise ettevotte voi

dritegevuse finants- ja tegevuspoliitikat nii, et saada sellest tegevusest majanduslikku

*RTJ 11 p 12, 14, 15, 17. Ariiihendused ning tiitar- ja sidusettevotete kajastamine (muudetud 2005).
01.01.2005 - RTL 2005, 66, 952
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kasu, ei pruugi kontrolli omandamiseks olla vajalik, et tehing oleks juriidiliselt

lépetatud.47

Ostumeetodi rakendamist iseloomustab jdrgmine valem:
Omandatud osaluse soetusmaksumus

— Omandatud netovara diglane viirtus

= Firmavéaartus

Ariiihenduse tekkimisel arvestatakse omandatud netovarad diglasesse viirtusesse ja
need arvatakse maha soetatud maksumusest. Tekkiv vahe on firmaviirtus, mida ei
amortiseerita, sest tal puudub médratav eluiga. Bilansis kajastatakse firmavédrtus

. . .. 48
immateriaalsete varade jirel.

Firmavéirtuse arvestuse paremaks mdistmiseks kasutab autor Enn Leppiku néidet
finantsopikust ,,277 majandustehingut raamatupidamises*.

Niide 2. Firmaviirtuse arvestus

Firma B ostis firma A netovara, makstes selle eest pangakontolt 1 200 000 krooni.
Ostulepingu kohaselt omandab B koik firma A aktivad ja kohustused. Juristidele
maksti pangakontolt ostulepingu vormistamise eest 20 000 krooni. Firma A bilanss

oli ostumomendil jirgmine:

AKTIVA PASSIVA

Nouded ostjatele 500 000 Volg hankijatele 400 000

Kaubavarud 400 000 Pikaajaline pangalaen 200 000

Pohivara (jidkmaksumuses) 600 000 Kohustused kokku: 600 000
Aktsiakapital 800 000
Kasum 100 000

KOKKU AKTIVA 1 500 000 KOKKU PASSIVA 1500 000

“TIFRS 3 p 16, 39. Aritihendused. Jdustunud 31.03.2004
48 Weygandt, J. J., Kieso, D. E., Kimmel, P. D., DeFranco, A. L. 2005. Hospitality Financial
Accouting. Hoboken, New Jersey: John Wiley & Sons, Inc., 405
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Bilansikirjed kajastasid varade ja kohustuste diglast véirtust. Ostetud netoaktivate
oiglase vidrtuse summa on 900 000 krooni (1 500 000 — 600 000) ja firmavéértus on
320 000 krooni ( 1 220 000 — 900 000) ning see vOetakse arvele kandega:

Deebet: Firmavéirtus 320 000

Kreedit: Investeeringud teiste ettevotete omandamiseks 320 000 *

Vambola Raudsepp kirjutab, et nihtust, kus liitumisel luuakse rohkem véirtusi kui
lihtsalt kahe ettevotte tulemuste summa, tuntakse siinergia nime all. Jérelikult on
tihinenud ettevote rohkem védrt kui molemad ettevotted eraldi ning ithinemine on

kasulik tehing mélemale.™

Autori arvates peegeldab drilihendusest tekkinud firmavéidrtus seda osa
soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole
voimalik eristada ja eraldi arvele votta. Selliseks varaks voib olla ka niditeks oodatud
siinergia ithinenud ettevotete vahel. Siinergia vdib esineda ka siis, kui ettevotete
tihinemisel kujuneb iihend-ettevotte védrtus suuremaks, kui oleks olnud nende
ettevotete viirtus eraldiseisvate iiksustena. Samuti on itihinemisest tekkiva siinergia
hindamisel vaja arvestada kahte aspekti. Esiteks, kas ettevotte kulud vidhenevad ja
tegevustulukus suureneb (mastaabisdiist) ja teiseks, millisest hetkest hakkab siinergia

mojutama rahavoogusid.

2.4. Ostuanaliiiis

Aritihenduste korral on omandajal kohustus koostada ostuanaliiiis, mis on
raamatupidamise algdokumendiks é&riithenduse kajastamisel. Ostuanaliiiis algab

materiaalsete ja immateriaalsete varade ning tingimuslike kohustuste tuvastamisest.

* Leppik, E. 2005. 277 majandustehingut raamatupidamises. Tartu: Rafiko, 164,165
*% Raudsepp, V. 1999. Finantsjuhtimise alused. Tallinn, 195
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RTJ 11 p 35 sitestab, et ostuanaliiiis peab vastama raamatupidamise seaduses
sétestatud algdokumendi nduetele ning peab sisaldama alljargnevaid andmeid:
e Omandatava ettevotte nimi ja omandamise kuupéev;
e Omandatud varade ja kohustuste bilansilised viirtused;
e Omandatud varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste diglased viirtused
ning nende hindamise alused;
e Vihemusosalusele kuuluv osa omandatud varade, kohustuste ja tingimuslike
kohustuste diglases viirtuses;
¢ Omandatud netovara diglane viirtus;
e Omandatud osaluse soetusmaksumus;

. . ~. . . 51
e Tekkinud positiivne voi negatiivne firmavédrtus.

Alates 01.01.2005.a. toimuvate vélismaa ettevOtete omandamise puhul tuleb
ostuanaliilisis médrata firmavéértus vilismaal asuva ettevotte valuutas ning igal
jargneval bilansipdeval tuleb seda timber arvestada eesti kroonidesse. Varem voeti
firmavidirtus arvesse eesti kroonides ja iimberarvestusi seoses kursimuudatustega

peale omandamist ei tekkinud. **

Teise peatiiki kokkuvotteks voib jireldada, et firmavdirtus ehk goodwill on
identifitseerimatu immateriaalne vara, mis pole eraldiseisev objekt vaid paljude
elementide koosmdju resultaat. Samuti on firmaviirtus mitteidentifitseeritav, st ta on
ostetav-miitidav ainult koos ettevottega ja seda ei saa eraldada ettevOtte varast.
Ariiihendusest tekkinud firmaviirtus peegeldab seda osa soetusmaksumusest, mis
tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole voimalik eristada ja eraldi
arvele votta. Firmaviirtus tuleneb sellest, et koos majandusiiksuse varadega omandab

ostja lisaviirtusena nditeks hea turupositsiooni, aktsepteeritud toote, kogemustega

> RTJ 11. Ariiihendused ning tiitar- ja sidusettevdtete kajastamine (muudetud 2005). 01.01.2005 - RTL
2005, 66, 952

>? Villems, T. 2005. Muudatused raamatupidamises digusaktid ja kommentaarid. Tallinn:
Teabekirjanduse OU, 316
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personali, tipptehnoloogia, kliendilepingud ja kliendisuhted, kasulikud rendilepingud
vms. Enne 31.03.2004 toimunud #riithendused kajastasid firmavéértust bilansis
varana ja seda amortiseeriti kulusse omandatud ettevotte eeldatava kasuliku eluea
jooksul. Alates 01.01.2005.a. loetakse firmavédrtust médidramata kasuliku elueaga
pohivaraks ja seda ei amortiseerita. Kiill aga on ettevote kohustatud igal bilansipieval
1dbi viima vara viiértuse testi. Vorreldes eelpool toodud niidetega teistest ritkidest on
Eestis firmaviirtuse arvestamisel ldhtutud selgematest pOhimotetest. Kui vara
vidrtuse testist selgub, et omandatud ettevote viirtus on langenud alla bilansilise

maksumuse, siis hinnatakse esimeses jéarjekorras alla firmaviirtus.
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3. IRMAVAARTUSE KAJASTAMINE AS HEKOTEK
MAJANDUSAASTA ARUANDES

3.1. AS Hekotek

Ettevottes toimunud majandustehingute kajastamise paremaks moistmiseks tehakse

alljargnevalt AS Hekotek lithitutvustus.

AS Hekotek on aastal 1992 asutatud peamiselt puidutodtlemise tehnoloogia seadmeid
projekteeriv ja valmistav masinaehitusettevote. Ettevottele panid aluse Soomes
aastakiimneid samal alal seadmeid valmistanud spetsialistid, kelle kogemused on
andnud tdouke ettevOtte arenemiseks suurimaks saetodstusele seadmeid valmistavaks
ettevotteks Balti regioonis. AS Hekotek asub Tallinna keskusest 13 kilomeetri
kaugusel, Tartu maantee ja Tallinna ringtee ristmiku vahetus ldheduses, liiris.
Ettevottel on tootmibaasis iile 5 000 m? tootmis- ja laopindasid, kogu territoorium on
pea 6 ha. AS Hekotek on tarninud seadmeid enamusele Baltikumi suurematele
saetoostustele, lisaks sellele veel Soome, Rootsi ja Venemaale. Venemaa on viimastel
aastatel kujunenud ettevotte suurimaks ekspordisuunaks, kus tehakse turundusalast
koostdod ka mitmete teiste tuntud Skandinaavia seadmetevalmistajatega. AS Hekotek

omab koikides ekspordimaades neid toetavaid koostdopartnerid.™

2005.aastal kasvas AS Hekotek ettevotete grupiks (kontserniks). Hekoteki grupi
majandustulemusi enim mojutavateks teguriteks on majanduskasv sihtturgudel ja
konkurents toodete tarnimisel sinna. Hekotek grupil on tiiterettevotted Soomes, Litis

ja Venemaal.

>3 AS Hekotek.
http://www.hekotek.ee — 07.03.2007

32



3.2. Firmavairtuse tekkimine AS Hekotek

Libiviidud uuringus intervjueeris autor 2007. aasta mirtsis AS Hekotek
pearaamatupidajat, et saada vastused t00s piistitatud eesmirgile, kuidas tekkis

firmavéartus AS Hekotek. Intervjuu on 16putdo lisa 1.

17. septembril 2005.a. allkirjastati lepingud, millega Eesti ettevote AS Hekotek
omandas 100% Soome mehaaniliste puidutdotlemisseadmete tootja Lekopa OY
aktsiatest. Lekopa tootmis- ja kontoripinnad (3 200 m2) asuvad Kesk-Soomes,
Lehtiméel. Tegemist on horisontaalse {ihinemisega, sest modlemad ettevotted

tegutsevad samas majandusharus.

Uhinemise peamiseks pdhjuseks oli see, et Lekopa OY tegevusprofiil oli sarnane
Hekoteki omaga. Hekotek lootis firma ostmisega laiendada oma turgu ja toodete
valikut ja suurendada tootmispotensiaali. Lekopa omandamise peamised eesmirgid
on olla koost6ds valmis tditma suuremaid tellimusi ning kasutada vastastikust know-
how’d ja kogemusi toodete tdiustamiseks, nomenklatuuri laiendamiseks ja oma
toodetega uutele turgudele sisenemiseks. Just see oli ka ithinemise peamine motiiv,

sest Lekopa OY oli saeveskiseadmete osas Hekoteki konkurent Pohjamaades.™

Siinergia hindamisel tuleks vastata kahele kiisimusele. Esiteks, kas selle tulemusel
vihenevad kulud ja suureneb tegevustulukus (mastaabisidist), teiseks, kas see
suurendab ettevotte kasvupotensiaali (suurenenud turumaht)? AS Hekoteki hindas, et
nende iihinemisel tekkinud tegevussiinergia saavutatakse turumahu suurenemise
kaudu. Lekopa OY on pika kogemusega Soome firma, kelle turud ulatusid kuni
Ldouna-Aafrika Vabariigini Lekopa OY peamine turg oli Pdhjamaad ja Euroopa

(Poola, Saksa jne) AS Hekotek aga miiiis edukalt Baltimaades ja Venemaal.

3% Bhala, K. 2007. Firmavéirtuse tekkimine AS Hekotek. Elektrooniline kirjavahetus. Tallinn,
21.03.2007

33



Autori arvates algab ostuanaliilis materiaalsete ja immateriaalsete varade ning
tingimuslike kohustuste tuvastamisest. Ostjaettevotte juhtkond on tavaliselt juba ette
1dbi moelnud, millised on peamised dritihenduse kidigus omandatavad immateriaalsed

varad.

Lekopa OY bilansis immateriaalseid varasid ei olnud. Immateriaalne vara tekkis
kontsernis, kui Lekopa OY ostmisel hinnati tema varad diglasesse véirtusesse ja
netovara ning ostuhinna vahe kajastati kontserni bilansis firmavéirtusena, mis sai
nimeks patenteerimata tehnoloogia. AS Hekotek juhtkond hindas firmaviértuseks
Lekopa OY ostmisel uut know-how’d ja uusi kliendikontakte. See on see, mille eest
oldi valmis maksma lisaks ja loodeti, et see toodab neile tulevikus lisakidivet ja
kasumit. Aasta I0pus testiti firmaviirtust Lekopa OY majandustulemuste, tema
varade ning kohustuste liitmisel emaettevOtte vastavate niitajatega. Bilansis tekib
vahe, mis korrigeerib firmavéirtust ning see muutus firmaviirtuses tuleneb

tiitarettevotte netovara muutusest.”

3.3. AS Hekotek majandusaasta aruande analiiiis

Alljargnevalt viiakse ldbi analiiiis teoorias kisitletud firmavéértuse kujunemise kohta.
Analiiiisitav ettevote el ole borsil noteeritud ettevote ja firmavédrtuse arvestamisel on
lahtutud RTJ 11-s kehtestatud nduetest. Autor pidas vajalikuks toole lisada veel
raamatupidamise aruannete lisasid, mis aitavad paremini mdista analiiiisitava
ettevotte firmavidrtuse tekkimist. To0s kasutatakse Lekopa OY ostuanaliiiisi (lisa 2),
raamatupidamise aruande lisa 8 sisaldab informatsiooni tiitarettevotte aktsiate
soetamisest (lisa 3), lisas 10 avalikustatakse immateriaalne pohivara (lisa 4), lisa 23

(lisa 5) avalikustab tehingud seotud osapooltega. Lisatud on ka AS Hekotek

35 Bhala, K. 2007. Firmavéirtuse tekkimine AS Hekotek. Elektrooniline kirjavahetus. Tallinn,
21.03.2007
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(emaettevotte) rahavoogude aruanne (lisa 6) ja AS Hekotek grupi konsolideeritud

bilanss (lisa7), kus kajastub immateriaalne vara.

Hekotek grupi 2005. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud ldhtudes heast
raamatupidamistavast ja kooskolas Raamatupidamise seadusega, mida tdiendavad
Raamatupidamise Toimkonna juhendid. Vastavalt seaduse ja Raamatupidamise
toimkonna juhendite nduetele on muudetud finantsaruannetes kajastatud
informatsiooni esitusviisi ning on avaldatud tdiendavat informatsiooni aruande
lisades. Tiitareetevotete arvestuspohimotted on muudetud vastavaks —grupi
arvestuspohimotetele. Tiitarettevotete erinevad arvestusvaluutad on imberarvestatud
Eesti kroonideks — kasutatud on bilansipdeva kurssi ja perioodi kaalutud keskmist
kurssi. Emaettevotte konsolideerimata aruandes on investeeringud tiitarettevotetesse
kajastatud soetusmaksumuses. Soetamist on kajastatud ostumeetodil ja netovara on
arvele voetud diglases véirtuses. Omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud
netovara Oiglase viidrtuse vahe on kajastatud firmavéirtusena. Aruande perioodi
jooksul omandatud tiitarettevote on konsolideeritud alates selle omandamise

kuupievast.

Hekotek grupi konsolideeritud miiiigitulu oli 2005. aastal 204,95 miljonit krooni, mis
kasvas 2004. aastaga vorreldes 18,32%. Oluliseks kasvuteguriks oli uue
titarettevotte, Lekopa OY omandamine ja tema 2005. aasta kolme viimase kuu
finantstulemuste konsolideerimine AS Hekotek aruannetesse. Hekotek grupi
bilansimaht oli 2005. aasta 10puks 119,33 miljonit krooni ning AS Hekotek’i
bilansimaht oli 105,6 miljonit krooni.. Vorreldes eelmise majandusaasta 16pu seisuga
on kasvanud pikaajalised investeeringud ja immateriaalsed varad (firmavidirtus), mis
on seotud Lekopa OY omandamisega. Bilansis kajastub ka AS Hekotek’i poolt
Lekopa OY’le omakapitali seisu toetamiseks antud omakapitalilaen kogusummas
0,55 miljonit eurot (8,6 miljonit krooni). See on pikaajaline laen, mis kuulub

tagastamisele esimesel voimalusel, mil Lekopa OY omakapitali tase seda voimaldab.
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AS Hekotek’i poolt omandatud osaluse soetusmaksumus oli 1,62 miljonit krooni,
Lekopa OY netovara moodustas — 9,23 miljonit krooni. Firmavéértus tiitarettevotte
soetamisel oli 30.09.2005. aastal 10,85 miljonit krooni. 31.12.2005. aastal testiti
firmavéirtuse bilansilist maksumust. Firmavéirtus peegeldab seda osa omandatud
varadest, mis peaks ootuste kohaselt kasumit tootma jdrgneva viie aasta jooksul.
Sellest ldhtuvalt hinnati firmavidrtus alla tema kaetavale viirtusele. Seisuga

31.12.2005 on firmavédrtus 10,31 miljonit krooni.>®

Kolmanda peatiiki kokkuvotteks voib jireldada, et AS Hekotek ja Hekotek grupi
finantsaruannetes on kajastatud dritihenduse kidigus omandatud ettevotted ettendhtud
nOuetele vastavalt. Ettevote on oma majandusaasta aruandes avalikustanud
informatsiooni vastavalt RTJ 11-s kehtestatule. Firmaviirtus tekkis &ritthenduse
kdigus, kus omandatava ettevotte varad hinnati diglasesse viirtusesse ja netovara
ning soetusmaksumuse vahe kajastati kontserni bilansis firmavédirtusena.

Firmavéirtus nimetati patenteerimata tehnoloogiaks.

> AS Hekotek grupi majandusaasta aruanne 2005
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KOKKUVOTE

Loputdd pohieesmirgiks oli uurida firmavédrtuse kujunemist. Mida rohkem on
drithendusi, seda suuremaks paisub ettevotete bilanssides ebamidrane ja

viheinformatiivne firmavairtus.

To6 esimeses peatiikis on piistitatud iilesanne analiiiisida immateriaalse vara olemust
ja arvestamise pohimatteid. Autor jireldab, et immateriaalseteks varadeks on sellised
varad, millel puudub fiilisiline olemus erinevalt materiaalsetest varadest.
Immateriaalsetel varadel voib olla véértus ainult kindla ettevotte jaoks ja samuti voib
olla kindlaksmédramatu eluiga. Immateriaalseid varasid saab klassifitseerida nende
soetamisviisi jirgi ning seejirel jagada nad, kas ostetud vo1 muul viisil kolmandatelt
isikutelt omandatud immateriaalsed varad vOi firmasiseselt vilja tootatud
immateriaalsed varad. Veel on voimalik eristada neid: identifitseeritavad ja
identifitseerimatud immateriaalsed varad. Immateriaalne vara voetakse arvele ainult
siis, kui on tdendoline, et ettevOote saab eeldatavalt sellest varast tulevast
majanduslikku kasu ja vara maksumust on vOimalik usaldusvéirselt moota.
Immateriaalsed varad jagunevad indentifitseeritavateks ja identifitseerimatuteks

varadeks. Identifitseerimatuks varaks on firmavéairtus.

To0s teisena piistitatud iilesanne on méératleda ja selgitada firmavéértuse hind ning

selle kujunemine vastavalt seadusandlikele regulatsioonidele.

Autor jireldab, et firmavéirtus on paljude elementide koosmdju resultaat, mis on
ostetav ja miilidav ainult koos ettevottega ning seda ei saa eraldada ettevotte varast.
Ariiihendusest tekkinud firmaviirtus peegeldab seda osa soetusmaksumusest, mis

tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole voimalik eristada ja eraldi

37



arvele votta. Firmaviirtus tulenebki sellest, et koos majandusiiksuse varadega
omandab ostja veel lisavéirtusi. Parast uue IFRS 3 joustumist eeldatakse, et ettevotte
ostu jirel peaks bilanssi tekkima lisaks suhteliselt selgelt tajutavatele patendeeritud
tehnoloogiale, litsentsidele, kaubamérkidele jms ka esmapilgul vOoristust tekitavad
varad. Sellisteks varadeks voOiksid olla nditeks kliendilepingud ja kliendisuhted,
rendilepingud ja to6andjale kasulikud to6lepingud, mis on sdlmitud turutingimustest

soodsamatel tingimustel.

Vorreldes teiste riikidega seisneb erinevus firmavéirtuse amortisatsioonis. Eestis
firmavidrtust alates 01.01.2005.a. ei amortiseerita vaid viiakse ldbi vara védrtuse test.
Ameerika Uhendriikides ja Kanadas on amortisatsiooni perioodiks ettenihtud
maksimaalselt nelikiimmend aastat, Jaapanis ja Louna-Koreas vastavalt viis aastat.

Esineb ka riike (niditeks Holland ja Taani), kus firmaviirtus arvestatakse kohe kuluks.

Kolmandas peatiikis keskendub autor firmavéiartuse tekkimise empiirilisele
kasitlemisele. Analiitisitavaks ettevotteks on AS Hekotek, kes omandas 2005.aastal
Soome ettevotte Lekopa OY. Seoses selle driithenduse tekkimisega tekkis ettevotte
bilanssi firmavéértus. Autor tugineb oma jdreldustes AS Hekotek grupp
majandusaasta aruandele ja ldbiviidud intervjuule ettevotte pearaamatupidajaga.
Analiitisi pohjal selgus, et Lekopa OY ostmisel hinnati tema varad Oiglasesse
vidrtusesse ja netovara ning ostuhinna vahe kajastati kontserni bilansis
firmavéartusena, mis nimetati patenteerimata tehnoloogiaks. Ettevotte soov oli
suurendada turumahtu, sest tegemist oli kahe sarnase d&ritiihinguga. Tuginedes
firmaviirtuse teoreetilisele analiiiisile ja intervjuule pearaamatupidajaga, oleks autori
arvates pidanud konsolideeritud bilansis arvele votma peale patendeeritud

tehnoloogia ka kliendisuhted.

Majandusaasta 10pus viidi 1dbi firmavéértuse test. Lekopa OY majandustulemuste,

tema varade ning kohustuste liitmisel emaettevotte vastavate nditajatega tekkis
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bilansis vahe, mis korrigeeris firmavairtust. See muutus tulenes Lekopa OY netovara
muutusest. AS Hekotek grupp on oma majandusaasta aruande koostamisel ldhtunud
Eesti hea raamatupidamisetavast, Raamatupidamise seadusest ja seda tdiendavatest
Raamatupidamise Toimkonna juhenditest. Vastavalt muudetud RTJ 11-le on AS
Hekotek grupi majandusaasta aruande lisades avalikustatud informatsioon, mis annab
ilevaate firmavédrtuse tekkimisest ja sellest, mida see sisaldab. Vastuolusid autor

oma analiitisides ei tdhelda.

Kokkuvotteks jdreldab autor, et majandusaasta aruandele tuleks lisada kogu
informatsioon firmavairtuse tekkimisest. Firmavéairtus, ehk see, mille eest oldi nous
maksma rohkem kui bilansis kajastuvate varade ja kohustuste diglase véértuse vahe,

peaks bilansis kajastuma detailsemalt.
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SUMMARY

The current thesis is written on the topic "The price of immaterial property and it's
reflection on financial arrangements". The aim of the thesis is to study how the value
of a company evolves. In order to do so, the instructions RTJ 11 of Accounting
Committee, which was updated on 2005 to accord the international financial report
standard IFRS 3. The thesis consists of 51 pages, 30 sources are cited. The annexes of
the thesis are an interview guide with the head accountant of Hekotek Ltd. and the
extras of the financial report of 2005 of Hekotek Ltd. The thesis consists of three
chapters and is written in English. The essence and the computation principles of
immaterial property are described and analyzed, as well as the value of a company
and it's evolvement. The final chapter of the thesis describes empirically the
evolvement of company value and it's reflections on the example of Hekotek Ltd. The
topic is relevant the share of immaterial properties of the overall value of a company

has risen.
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LISA 1. Firmavaartuse tekkimine AS Hekotek

Elektrooniline kirjavahetus AS Hekotek pearaamatupidaja Kersti Ehalaga
21.03.2007.a.

1. Mis oli AS Hekotek ja Lekopa OY ostuvahe(iihinemise) peamiseks

pohjuseks?

Lekopa tegevusprofiil oli sarnane Hekoteki omaga. Hekotek lootis firma ostmisega
laiendada oma turgu ja toodete valikut ja suurendada tootmispotentsiaali.

(13

Majandusaasta aruandes kirjutab juhatus sellest nii: . Lekopa omandamise
peamised eesmirgid on olla koostods valmis tditma suuremaid tellimusi ning
kasutada vastastikust know-how’d ja kogemusi toodete tdiustamiseks, nomenklatuuri

laiendamiseks ja oma toodetega uutele turgudele sisenemiseks.”

2. Millised olid ostu(ithinemise) motiivid?

Et mis ajendas just Lekopat ostma ? Ju siis firma oli saadaval. Lekopaga oli Hekotek
ka enne koostdod teinud. Voib 6elda, et meie profiilid kattusid suures osas ja Lekopa

oli saeveskiseadmete osas Hekoteki konkurent PGhjamaades.

3. Millist siinergia vormi sooviti saavutada?
a) kas selle tulemusel vihenevad kulud ja suureneb tegevustulukus
(mastaabisaist)?

b) Kkas see suurendab ettevotte kasvupotentsiaali (suurenenud turumaht)?

Ennekdike variant b). Lekopa on pika kogemusega Soome firma, kelle turud ulatusid

kuni Louna-Aafrika Vabariigini, kui histi kaunilt delda. Lekopa peamine turg oli
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Pohjamaad ja Euroopa (Poola, Saksa jne). Hekotek aga miiiis edukalt Baltimaades ja

Venemaal. Lekopa ja tema ajaloo kohta leiate infot tema kodulehelt www.lekopa.com

4. Kuidas hinnati ostuanaliiiisi koostades immateriaalseid varasid? Milliseid

hindamismeetodeid kasutati (turu-, tulu- véi kulumeetodit)?

Immateriaalseid varasid Lekopal bilansis enne ei olnud. Immateriaalne vara tekkis
kontsernis, kui Lekopa ostmisel hinnati tema varad diglasesse viirtusesse ja netovara
ning ostuhinna vahe kajastati kontserni bilansis firmavédrtusena, mis sai nimeks

patenteerimata tehnoloogia.

5. Mis kajastub firmavairtuses?

Vastus eelmine. Hekoteki aastaaruanne lisa 10 seletab ka seda. Kui oma sdnadega
veel oelda, siis Hekotek loodab, et see ohk, mis me firmavéirtuse kujul saime Lekopa
ostmisel, sisaldab uut know-how’d ja uusi kliendikontakte. See on see, mille eest me
maksime lisaks. Ja me loodame, et see Ohk toodab meile tulevikus lisakiivet ja

kasumit. Ja on loogiline, et selle kdigus ta ise kulub ja viheneb.

6. Kuidas testiti aastalopus firmaviartust?
Minu jaoks on see lihtsalt matemaatika. Lekopa majandustulemuste, tema varade
ning kohustuste liitmisel emaettevOtte vastavate niitajatega tekib bilansis vahe, mis

korrigeerib firmavéértust. Muutus firmavéirtuses tuleneb tiitre netovara muutusest.

Intervjueeris Terje Klimov

21.03.2007.a.
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LISA 2. Lekopa OY ostuanaliiiis

VARAD Bilansiline vdirtus Oiglane viirtus Patenteerimata
tehnoloogiaga
Oiglane vidrtus
EUR EEK EUR EEK EUR EEK
Arvutiprogrammid 7319,64 114527 7320 114533 7320 114533
(immateriaalne
poOhivara)
Materiaalne 138767,34 2171237 138767 2171232 138767 2171232
pohivara
Kokku 146086,98 2285764 146087 2285765 146087 2285765
materiaalne
pohivara
Immateriaalne 693707,39 | 10854162
pohivara:
Patenteerimata
tehnoloogia
Pikaajaline 3706,86 58000 3707 58002 3707 58002
investeering
Materjalid laos 211787,97 3313762 211788 3313762 211788 3313762
Valmistooted laos 7568,46 118421 7568 118413 7568 118413
Materjalide eest 49005,89 766776 49006 766777 49006 766777
ette tasutud
Kokku varud 268362,32 4198959 268362 4198952 268362 4198952
Liihiajalised 949688,82 1485973 949670 | 14859107 949670 | 14859107
nouded
Raha ja 184952,00 2893870 184852 | 2893870 184852 2893870
pangakontod
VARAD 1552807,98 | 24296166 | 1552778 | 24295696 | 2246485,39 | 35149858
KOKKU
KOHUSTUSED 2142695,74 | 33525903 | 2142696 | 33525907 2142696 | 33525907
KOKKU
NETOVARA -589887,76 -9229737 | -589918 | -9230211 | 103789,39 1623951
FIRMAVAARTUSE ARVUTUS
Omandatud osaluse soetusmaksumus + 1623951
Omandatud netovara diglane véirtus -9230211
FIRMAVAARTUS = 10 854 162

Allikas: Audiitori toopaber, 2006
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LISA 3. Tiitarettevotte aktsiate soetamine

Lekopa OY
30.09.2005

Oiglane viirtus

Bilansiline véartus

Pohivara 2285765 2 285765
Pikaajaline investeering 58 002 58 002
Varud 4198 952 4198 952
Liihiajalised nduded 14 859 107 14 859 107
Raha ja pangakontod 2893870 2893 870
Kohustused 33 525907 33 525907
Netovara -9 230 211 -9 230 211
Omandatud osalus 100%

Ostuhind -1 623 951

Firmaviirtus aktsiate soetamisel 10 854 162

Allikas: AS Hekotek grupi majandusaasta aruande lisa 8
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LISA 4. Immateriaalne pohivara — firmavéaartus

Firmavéirtuse — patenteerimata tehnoloogia — bilansilist maksumust testiti seisuga
31.12.2005. aastal. Omandatud osaluse soetusmaksumuse ja netovara diglase véirtuse
vahe peegeldab seda osa omandatud varadest, mis peaks kéesoleva aja ootuste
kohaselt kasumit tootma jirgneva viie aasta jooksul. Sellest ldhtuvalt hinnati
firmavidirtus alla tema kaetavale véddrtusele. Allahindlus on kantud kuludesse real

pohivara kulum ja véértuse langus.

Firmavéirtus tiiterettevotte soetamisel 30.09.2005 10 854 162
Allahindlus -542 719
Firmaviirtus 31.12.2005 10311 443

Allikas: AS Hekotek grupi majandusaasta aruande lisa 10
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LISA 5. Tehingud seotud osapooltega

Aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
e Omanikke
o Tiitarettevotteid

e Tegev- ja kdrgemat juhtkonda

e Tegev- ja kdrgema juhtkonnaga seotud ettevotteid

e Eespool loetud isikute ldhedasi pereliikmeid

AS Hekotek on andnud ja saanud laenu, maksnud ja saanud intresse tehingutes seotud

osapooltega alljirgnevalt:

2005 2004
Antud laenu tiitarettevotetele 11979 083 0
Saadud laenu tagasi tiitarettevotetelt 531984 0
Tagastatud laenu tegev- ja kOrgemale juhtkonnale 31293 471 746
Makstud intresse tegev- ja kdrgemale juhtkonnale 355263 0
Saldod seotud osapooltega: 31.12.2005 31.12.2004
Tiitarettevotted 1469 613 0
Juhatuse litkmetega seotud ettevotted 1 072 825 1097 674
Liihiajalised nduded kokku 2542 438 1097 674
Tiitarettevotted 11378 106 0
Pikaajalised nduded kokku 11378 106 0
Tegev- ja korgem juhtkond 4261 805 4296 991
Liihiajalised kohustused kokku 4261 805 4296 991

Allikas: AS Hekotek grupi majandusaasta aruande lisa 23
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LISA 6. AS Hekotek (emaettevotte) rahavoogude aruanne

31.12.2005 31.12.2004
Rahavood dritegevusest
Arikasum 28 684 359 16 424 159
Korrigeerimised:
Amortisatsioon ja pOhivara viirtuse langus 3391 906 2737 312
Kasum/kahjum pohivara miiigist  ja 10 903 - 433 987
mahakandmisest
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete - 7419 275 810 804
muutus
Varude muutus 532302 11236 377
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete 550586 -18 913 827
muutus
Liihiajaliste eraldiste muutus 901 371 1232 877
Makstud intressid -702 332 - 1171 550
Makstud ettevotte tulumaks -1 058 147 -1 177 308
Rahavood iritegevusest kokku 24 891 673 10 804 857
Rahavoog investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara soetus -1 896 723 -5 302 470
Ettemaksed materiaalse pohivara eest -40 741 -60 520
Ettemaksu tagastus materiaalse pohivara eest 0 25 370
Materiaalse pohivara miiiik 54 661 7182241
Saadud intressid 792 898 775 738
Tiitarettevotete soetamine - 14 628 261 0
Intressifondi osakute ost - 8 000 000 - 29 453 695
Intressifondi osakute miitik 33 631 467 3 822 228
Viirtpaberite soetus - 60 464 833 -4312 575
Viirtpaberite miilik 34754 141 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku -2 797 391 -27 288 533
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenu 0 25485 071
Saadud laenude tagasimaksed -5038 218 -5 096 537
Antud laenu - 11979 083 0
Antud laenude tagasimaksed 531984 0
Makstud dividendid -3 350 800 -3 350 800
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -19 836 117 17 037 734
Raha ja ekvivalentide muutus 2 258 165 554 058
Raha ja pangakontod perioodi alguses 2166 229 1701 867
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Raha ja pangakontode muutus 2 258 165 554 058
Valuutakursi muutuse mdju -58 951 -89 696
Raha ja pangakontod perioodi l1opus 4 365 443 2166 229

Allikas: AS Hekotek grupi 2005.aasta majandusaasta aruanne lisa 25
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LISA 7. AS Hekotek grupi konsolideeritud bilanss

VARAD Lisa nr 31.12.2005 31.12.2004
Kiibevara kokku 97 545 232 73 240 992
Pohivara

Pikaajalised 7,8 58 002 1183
finantsinvesteeringud

Materiaalne pohivara 9 11418 838 10 799 547
Immateriaalne pohivara 10 10 311 443 0
Pohivara kokku 21788 283 10 800 730
VARAD KOKKU 119 333 515 84 041 722
KOHUSTUSED JA

OMAKAPITAL

Liihiajalised kohustused kokku 52349 416 38 034 439
Pikaajalised kohustused kokku 15 020 774 20 027 699
KOHUSTUSED KOKKU 67 370 190 58 062 138
OMAKAPITAL KOKKU 51963 325 25979 584
KOHUSTUSED JA 119 333 515 84 041 722
OMAKAPITAL KOKKU

Allikas: AS Hekotek grupi 2005. aasta majandusaasta aruanne
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